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Editorial

Die Occupy-Bewegung hat in der zweiten Jahreshalfte 2011 der Offentlichkeit in
den westlichen Industrielandern ins Stammbuch gehdmmert, dass den "Herren des
Geldes" die 99 % der Bevolkerung entgegenstehen, die ohne Vermdgen, ohne
Reichtiimer da stehen und Jahr fir Jahr weniger erhalten. Die nachdricklich ange-
kiundigt haben, dass sie diese Aufsplittung in immer gréBeren Reichtum einerseits
und immer mehr Armut andererseits nicht langer hinnehmen wollen. Die laut und
vernehmlich die Klassenfrage stellen: Wie lange noch kann sich eine skrupellose
Bande von Millionéren und Milliardaren die Reichtimer der Welt aneignen und die
groBe Mehrheit der Menschheit zu einem immer kiimmerlicheren Los verurteilen?

Das vorliegende isw-Spezial belegt, dass die Zahlen 99 % gegen 1 % tatsachlich
die Reichtumsverteilung auf der Welt und die in Deutschland aufschlisselt. In
Deutschland besitzen die eine Million (Dollar-) Millionére so viel an Geldvermogen
wie die Ubrigen Uber 81 Millionen Deutschen. Weltweit haben sich die globalen
12,5 Millionen Millionédrshaushalte 39 % des globalen Reichtums angeeignet. Und
der Reichtum an der Spitze nimmt immer schneller und heftiger zu. 2010, ein
gutes Jahr nach dem von der Investmentbank Lehman Brothers ausgel6sten Fi-
nanzschock, stiegen die Millionarsvermégen um 13,9 %. Die reale Wirtschaft stag-
niert, die Staaten versinken im Schuldensumpf, aber die Vermégen der Millionare
und Milliardare blihen in zweistelligen Prozentzahlen.

Diese Entwicklungen gehéren zusammen. Die reale Wirtschaft stagniert, weil die
Gelder in die Vermdgensverwaltung der Reichen flieBen und dort in Finanzproduk-
ten angelegt werden, 1dngst nur zum kleinsten Teil in realen Investitionen. Und die
Staatsschulden sind die Kehrseite der groBen Vermoégen — Schulden und Vermé-
gen sind immer zwei Seiten der selben Medaille, und in unseren Jahren gehért die
Misere der offentlichen Finanzen — Stichwort "Staatsanleihen" — und die Blute des
Millionarsreichtums zusammen. Die Frage wird sein, wie der offentliche Sektor die
zur Verteidigung des Finanzsektors aufgebotenen Milliarden und Billionen Euro
und Dollar in der Zukunft finanzieren kann. Die kinftige Verzinsung ist den "Her-
ren des Geldes" schon garantiert.

Die isw-Studie argumentiert, dass die Schuldenkrise nur l6sbar ist, wenn die Ver-
maogen reduziert werden. Statt die o6ffentlichen Tatigkeiten zu reduzieren oder
ganzlich den Staatsbankrott auszurufen oder aber durch permanente Zentralbank-
kredite die Schulden "wegzuinflationieren", mussen die Steuereinnahmen erhéht
werden, und zwar vor allem durch eine drastische Besteuerung der hohen Ver-
maogen.

Ist das durchsetzbar? Eine Anlayse der ETH Zurich fuhrte jungst zu dem Ergebnis,
dass 147 Konzerne den gréBten Teil der Weltwirtschaft regieren, und dass unter
den ersten 50 dieser Konzerne 49 aus dem Finanzsektor kommen. Jeder finanz-
und steuerpolitische Fortschritt muss gegen deren ebenso erbitterten wie kompak-
ten Widerstand durchgesetzt werden. Wir brauchen dringend Argumente fir die
geld- und finanzpolitische Diskussion, die wir hiermit vorlegen. Wir brauchen aber
gerade so die Entwicklung sozialer und demokratischer Potentiale, die direkt in die
politische Auseinandersetzung eingreifen kénnen. Es wird ein Kampf der Argu-
mente — und vor allem ein Aufbieten an politischer Kraft.



"Wir sind die 99 %", skandiert die Occupy-Bewegung
bei ihren Aktionen, ausdriickend, dass fast die ge-
samte Bevolkerung unter dem Diktat und der Geld-
hoheit einer winzigen Minderheit steht. Wer aber
sind die 1 %, wie weit reicht ihre Geldmacht?

Antwort darauf geben die immer zahlreicher erschei-
nenden Reichtumsberichte von Investmentbanken,
professionellen Vermdgensverwaltern und Unterneh-
mensberatungen. Fir die vorliegende Analyse wur-
den folgende Studien herangezogen: Credit Suisse,
Global Wealth Report 2011; Allianz Versicherung:
Global Wealth Report 2011; Capgemini/Merrill Lynch:
World Wealth Report 2011; Boston Consulting
Group: Shaping a New Tomorrow — Global Wealth
2011; Valluga: D.A.CH-Vermogensreport 2011; die
Liechtensteiner Investmentgesellschaft Valluga be-
schrénkt sich auf die Untersuchung der Vermégens-
verhéltnisse im deutschsprachigen Raum: Deutsch-
land, Osterreich, Schweiz (D = Deutschland; A =
Austria; CH steht fir Schweiz).

In die Untersuchung mit einbezogen wurde auch die
Studie der Eidgendssischen Technischen Hochschule
(ETH) Zurich Gber die gegenseitige Verflechtung der
Transnationalen Konzerne — allen voran der Finanz-
konzerne — und der daraus resultierenden Konzern-
macht: S.Vitali, J. Glattfelder, S. Battiston: The net-
work of of global corporate control.

Im Vordergrund der Reichtums-Recherchen der ange-
flhrten Institutionen steht die Entwicklung des priva-
ten Geldvermdgens. Lediglich Credit Suisse und Val-
luga machen Angaben zu den Dimensionen des pri-
vaten Gesamtvermdgens. Das private Gesamtvermo-
gen besteht aus Geldvermégen + Immobilien + hoch-
wertigem Gebrauchsvermogen.

Das private Geldvermdgen setzt sich zusammen aus
Bargeld, Sichteinlagen, Spareinlagen, Termingeldern,
Wertpapieren, Investmentzertifikaten, Aktien, Bauspar-
anlagen, Anlagen bei Versicherungen und Fonds.

Die vorliegende Arbeit konzentriert sich im wesentli-
chen auf das private Geldvermdogen.

Tendenz-Aussagen

Obwohl die einzelnen Reichtumsberichte teilweise
unterschiedliche Schwerpunkte verfolgen und in eini-
gen Punkten, Aussagen und Ergebnissen leicht diffe-
rieren, sind die Tendenzen in allen Analysen gleich-
laufend:

m Es hat in den vergangenen zwei Jahrzehnten ein
ungeheurer Reichtums-Anstieg stattgefunden. Das
private Geldvermdégen wuchs weit schneller als das
BIP. Dabei wuchs das Vermdgen der Geldmillionére
weit Gberdurchschnittlich.

m Die Konzentration des Geldvermdgens auf wenige
hat sich verstarkt, die Kluft zwischen den Wohlha-
benden und den Habenichtsen ist abgrundtief ge-
worden. Das gilt vor allem fir die Millionars- und
Multimillionars-Vermégen im Vergleich zur restlichen
Bevdlkerung. Das gilt aber auch im Verhéltnis der
Industrielander zum Rest der Welt.

m Der leichte Einbruch der Geldvermégen der Wohl-
habenden zu Beginn der Finanzkrise im Jahr 2008 ist
binnen zwei Jahren mehr als ausgeglichen worden.
Bereits Ende 2010 lagen die Vermogen des Geldadels
— trotz anhaltender Finanz- und Schuldenkrise — wie-
der deutlich tber dem Vorkrisen-Hochststand. Diese
Tendenz hat sich 2011 fortgesetzt.

"Als ich klein war, glaubte ich, Geld sei das wichtigste
im Leben. Heute, da ich alt bin, weil3 ich: Es stimmt."

Oscar Wilde

1. Globale Vermdgensentwicklung

Gesamtvermigen

Wie bereits erwdhnt, macht Credit Suisse Angaben zum
privaten Gesamtvermdgen in der Welt. Nach Credit
Suisse ist "das Haushalts-Nettovermdgen (Gesamtver-
modgen abziglich Schulden) definiert als der Wert der
finanziellen Vermdgenswerte plus die realen Vermo-
genswerte (hauptsachlich Immobilien) im Besitz von
Einzelpersonen abzlglich ihrer Schulden" (Credit Suisse,
S. 8). Betriebsvermogen ist dabei nur in Form der An-
teile an Aktiengesellschaften (Aktien) und GmbHs
(Stammeinlagen) im Gesamtvermdgen erfasst; nicht
jedoch Besitz und Anteile an Personengesellschaften
und Einzelfirmen. Nach Credit Suisse betrug das welt-
weite Gesamtvermégen Mitte 2011 231 Billionen
(231.000 Mrd.) Dollar; gegeniiber dem Vorjahr ein
Zuwachs von 19 Prozent (2010: 195 Billionen Dollar;
S. 3). Pro erwachsenem Erdenblrger ergibt das im
Durchschnitt ein Vermdgen von 51.000 Dollar (S. 6).
Gegenuber dem Jahr 2000 hat sich dieses Vermdgen
mehr als verdoppelt: damals 113 Billionen Dollar.

Der Durchschnitt sagt nichts Gber die Verteilung des
Vermodgens aus. Die Angaben und Berechnungen
dazu sind frappierend: Die untere Halfte der Weltbe-
vOlkerung besitzt weniger als ein Prozent des globa-
len Vermogens; auch die unteren zwei Drittel besit-



zen praktisch nichts: 3,3 % des Welt-Gesamtvermo-
gens. Dagegen besitzen die reichsten zehn Prozent
(genauer: 8,7 %) der Menschheit 84 % des globalen
Privatvermogens (Credit Suisse, S. 14).

Und das Top-0,5 % der Weltbevélkerung - Vermo-
gens-Milliondre und Multi-Millionare — nennt 38,5 %
des globalen Gesamtvermoégens sein Eigen. An
Hand einer Lorenzkurve lasst sich berechnen, dass
das reichste 1 % der Weltbevélkerung ca. 45 %
des Weltvermégens besitzt (Credit Suisse, S. 13f).
Nach Schatzungen von Credit Suisse sind darunter
85.000 Personen mit mehr als 50 Millionen Dollar
Vermodgen und 29.000 mit mehr als 100 Millionen.

Globale Vermégenspyramide — 2011

Vermoégens- Gesamt-
klasse 2907 Mio. ‘ vermdgen
(Dollar (0.5%) in dieser
pro Kopf) > 1 Mio. $ A 89,1 B°|o $ | Klasse
(385%) | (% d. Welt-
vermogens)
100.000 bis 369 Mio. 100,6 Bio. $
1 Mio. $ (8,2 %) (43,6 %)
10.000 bis 1.066 Millionen 33,5Bio. $
100.000. $ (23,6 %) (14,5 %)
<10.000 $ 3.054 Millionen 7,6 Bio. $

(67,6 %) (3,3 %)

Zahl der Erwachsenen (% der Weltbevélkerung)

Quelle: Credit Suisse,

Global Wealth Databook 2011 isw-grafik mz

Spitze des Reichtums
Zahl der Millionare und Multi-Millionare 2011 weltweit

Reichtums- >100 Mio.$ A 29.000 Zahl der
kategorie Erwachsenen
10 bis 100 Mio. $ 987.300
5 bis 10 Mio. $ ‘ 1.959.600
1 bis 5 Mio. $ 26.724.200

isw-grafik mz

Quelle: Credit Suisse, Global Wealth Databook 2011

Geldvermigen

Nach Angaben der internationalen Management-Be-
ratungsfirma Boston Consulting Group (BCG) kletter-
te das globale Geldkapital 2010 um 8,0 Prozent auf
121,8 Billionen Dollar (BCG, S. 8). Es betrug damit
um genau 10 Billionen Dollar mehr als 2007, dem
hochsten Vorkrisenstand. Und 27 % mehr als fanf
Jahre davor (2005) - trotz Finanzkrise. (Zu einem
dhnlichen Ergebnis kommt der Allianz Global Wealth
Report 2011: Danach betrug das globale Geldvermé-
gen 2010 95,3 Billionen Euro. Es lag 3,3 % Uber dem
Ende 2007 erreichten Héchststand von 92,2 Billionen
Euro; Allianz, S.14). Nach der Prognose von BCG wird
der private Geldschatz bis 2015 noch einmal um ein
Drittel (32,9 %) zunehmen und dann 161,9 Billionen
Dollar betragen.

"Die Uberwaéltigende Mehrheit des globalen Reich-
tums — 87 % — war im Besitz von Haushalten mit
mehr 100.000 Dollar Assets under Management',
heiBt es im BCG-Report weiter (BCG, S. 7).

Noch starker konzentriert sich der Reichtum auf die
Millionarshaushalte. Die 12,5 Millionen Millionars-
Haushalte weltweit, die gerade mal 0,9 % aller
Haushalte ausmachen, haben sich inzwischen
39 % des globalen Geld-Reichtums angeeignet:
47,5 Billionen Dollar.

Jeder dieser Milliondrshaushalte verfligt im Durch-
schnitt Uber 3,7 Millionen Dollar. Die Millionarsver-
mogen waren gegeniber dem Vorjahr (2009) um
fast 14 % (13,9 %) gestiegen.

"Woher das Geld kommt, ist unbekannt. Das Geld ist
eben da bzw. nicht da — meist nicht da."

Kurt Tucholsky

Zu ahnlichen Ergebnissen wie die BCG kommen
Capgemini/Merrill Lynch, die ihren jahrlichen World
Wealth Report (WWR) bereits seit Gber zehn Jahren
vorlegen. Sie untersuchen nicht den Reichtum der
Haushalte, sondern der Individuen, und zwar der Er-
wachsenen: der High Net Worth Individuals (HNWIs).
Die HNWIs sind (erwachsene) Personen, die Uber ein
Finanzvermégen (ohne selbstgenutzte Immobilien)
von mindestens einer Million Dollar verfligen.

Von diesen HNWI gibt es weltweit 10,9 Millionen mit
einem gesamten Geldvermdégen von 42,7 Billionen
Dollar im Jahr 2010: + 9,7 % gegenlber dem Vorjahr
(2009). Die Summe der Millionarsvermdgen lag 2010
um genau 2 Billionen Dollar (5 %) tGber dem Vorkri-
senjahr 2007 (Capgemini 2011, S. 4f). Die Krise
schlug sich bei den Offentlichen Haushalten und dem
Portemonnaie von Otto Normalblrger nieder, nicht
bei der Geldaristokratie. Vor einem Dutzend Jahren
war der globale Geldadel erst halb so reich wie 2010.
Das Geldvermogen der Dollar-Millionadre hat sich in
diesem Zeitraum glatt verdoppelt: Von 21,6 Billionen
Dollar im Jahr 1998 auf 42,7 Billionen in 2010
(Capgemini 2001 und 2011).



Daneben unterscheiden Capgemini/Merrill Lynch noch
die Population der Ultra-HNWIs, das sind Menschen
mit einem Geldvermdgen von 30 Millionen Dollar
und mehr. Deren Vermégen stieg 2010 um 11,5 %.
Sie machten 0,9 % der weltweiten HNWI-Population
aus — also knapp Hunderttausend (98.000), verfligen
jedoch Uber 36,1 % des gesamten HNWI-Vermdgens:
also 15,4 Billionen Dollar.

Im Durchschnitt und pro Kopf entfallen auf die
HNWI-Personen 3,9 Millionen Dollar an Geldvermé-
gen. Bei den Ultra-HNWIs sind es pro Kopf im Durch-
schnitt 157 Millionen Dollar. Ende 2010 hielten die
HNWIs 33 % ihres Vermogens in Aktien (2009: 29 %).
Die Barmittel fielen 2010 auf 14 % (2009: 17 %), und
der Anteil der festverzinslichen Anlagen sank von 31
auf 29 %. Im Bereich der "alternativen Investitionen"
setzten viele HNWIs 2010 auf Rohstoffe/Nahrungs-

Anlagestruktur der HNWI- (= Millionars) Vermogen
2006 2007 2008 2009 2010 | 2012*

Alternative 10 % 9 % 7 % 6 % 5% 8 %

Investments’

Bargeld/ 14 % 17 % 21 % 17 % 14 % 11 %

Guthaben

Immo- 24 % 14 % 18 % 18 % 19 % 15 %

bilien?

Festverzinsl. 21 % 27 % 29% | 31% 29 % 29 %

Anlagen

Aktien 31 % 33 % 25 % 29% | 33% 38 %

1) Beinhaltet: Strukturierte Finanzprodukte, Hedge Fonds, Derivate, Devisen,

Rohstoffe, Private Equity Fonds, Wagniskapital. 2) u.a.: Kommerzielle

Immobilien, REITS, Wohnimmobilien (ausschlieBl. selbstgenutzte), Agrarland

* geschatzt. Quelle: Capgemini/Merrill Lynch: Global Wealth-Report

mittel: Diese machen inzwischen 22 Prozent aller al-
ternativen Investitionen aus; im Jahr davor 16 %.
(ebenda, S. 17)

Verwaltetes Geldvermogen* (assets under management)

Zahl der Haushalte und

2005 bis 2010 — in Billionen Dollar

Anteile am Geldvermégen

total 1,7 total
09% 14349108 121,8
aller =
95,8 104,9 11,8 102,3 112,8 121,8 161,9* Haus- 233,7 26,5
. ! halte 16 % 22 % 39 % des
Late ki o
67 54 ateinamerika o globalen
: Mitt. Osten + Afrika .| 209 Geldver-
g mégens
Japan 17 %
45 35
39 28 41 32 Lm p L
25 e z
/::f?l:’__ \3L6 29 Le i 16.8 37,3 | Asien (0. Japan) ’ ®
173 i 17,3 i 16,8 g 5
, | 166 | - 5
187 | Py 155 X 185 21,7 3
11 | 2 e ~o | 14,9 ?g
as a1 45,6 | Europa 11886 156 I}
313 336 | B 33,1 35,4 ! 83 % 13 %
Haushalte in Mio. Geldvermdgen in Billion $
’ 1,7 Millionen Haushalte verfiigen demnach (iber
31,3 35,1 37,5 31,2 34,6 38,2 48,8 | Nord-Amerika 26,5 Billionen Dollar (22 %); 10,8 Millionen Haushalte
verfiigen Uber 20,9 Billionen Dollar (17 %,).
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2015

Quelle: BCG Gobal Wealth Market-Sizing Database, 2011

* geschétzt

Zusammen: 12,5 Millionen Haushalte (= 9 % aller
Haushalte) verfiigen also iiber 47,4 Billionen Dollar
(= 39 %) aller Geldvermégen.

isw-grafik mz

Entwicklung der weltweiten Millionarsvermogen (Dollar-Millionare*)

1998 bis 2010 — in Billionen Dollar 07 42,7
' 390 17 12— Afrika
37,2 ‘ h
1'{& 15 1,0 I Mittlerer Osten
334 14 09 E 328 | p—
307 13 g8 | 82 1 4 73 | Lateinamerika
28,5 =0 2 N4 08 | 6 5
25,5 26,0 26,7 10 07 51 | . ! | p— 3
’ 08 0 iadS. Y 4.2 - | - . z
8 0, [ | 58 |/ 10,2 uropa 8
216 10 o6 08 06 37 | %8 |, :

4 - ] 84 | 10,1 0T | 98 3
1,0 05 32 3,5 36 | - 9.4 $
L= - 8,9 8,3 -
27 |~ B , s
’ 8.4 8,2 84 ) . 95 N 10,8 | Asien E
’ 8.4 ’ 9,7 €
6,1 76 3
- 6.6 71 74 <
53 59 ’ £
4 ' Nord-A ik 2
ord-Amerika &
11,3 1,7 10,7 11,6 S
6.9 75 76 7.4 85 9.3 10,2 9.1 ;
I

1998 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 isw-grafik mz

* sog. HNWI-Personen (High Net Worth Individuals) mit einem Finanzvermdgen von 1 Mio. Dollar und mehr




Regionale Verteilung der Vermdgen

Das weltweite Pro-Kopf-Geldvermdégen (pro Erwach-
senen) betrug Ende 2010 20.150 Euro (ca. 27.000
Dollar) (Allianz, S. 9). Die Allianz teilt die untersuchten
Lander in drei Vermodgensklassen ein: High Wealth
Countries (HWC) mit einem durchschnittlichen Pro-
Kopf-Vermogen von Uber 36.200 Euro, die Middle
Wealth Countries (MWC) mit einem Pro-Kopf-Vermo-
gen zwischen 6.000 und 36.200 und den Low Wealth
Countries (LWC) mit unter 6.000 Euro. Das durch-
schnittliche Geldvermégen pro Kopf betrug 2010 in
den HWC 90.077 Euro, in den MWC 10.544 und in
den LWC 2.076 Euro (ebenda, S. 17). Die HWC-Kate-
gorie besteht aus den OECD-Landern plus Taiwan
und Singapur. Zur LWC-Kategorie gehort die Halfte
der Menschheit: u.a. Argentinien, China, Indien, In-
donesien, Kasachstan, Kolumbien, Russland, Stdafri-
ka, Thailand, Tirkei, Ukraine.

Globale Verteilung des Reichtums
Geldvermoégen pro Kopf nach Region in Euro

Region 2007 2008 2009 2010

Nordamerika 117.223 96.280 102.719 108.822
Westeuropa 64.265 59.596 63.969 66.466
Osteuropa 2.739 2.871 3.214 3.612
Asien 7.132 6.785 7.327 7.688
Lateinamerika 4.229 4.419 5.277 6.014
Ozeanien 78.148 68.017 77.089 80.475

Quelle: HB/Allianz

Von den 231 Billionen Dollar Gesamtvermégen liegen
34 % in Europa, 28 % in Nordamerika und 11 % in
Japan, also fast drei Viertel (73 %) in den kapitalisti-
schen Zentren. Die Dollar-Vermdégensmillionére leben
zu etwa 90 % in den Industrielandern (OECD-Staa-
ten), zu 74 % in den G7-Staaten.

Ahnlich ist die Verteilung der Dollar-Geldmillionéare.
7,1 Millionen (65 %) der 10,9 Millionen Millionare
leben in den G7-Staaten. Deutschland belegt mit

Regionale Verteilung der Reichen

Personen (in Tausend)
mit mehr als einer Million Dollar Geldvermdgen 2010
(in Klammern: Steigerung gegeniiber dem Vorjahr)

Kanada: 282 GroBbrit.: 454
(+ 12,3 %) (+ 1,4 %)
Deutschland: 924
(+7.2%)
. Frankreich: 396 Japan: 1.739
s o (+3,4 %) (+5.4%)
Schweiz: 243 China:0535
(+9,7 %) (+12,0 %)
Italien: 170 Indien: 153
Brasilien: 155 (-4,7 %) (+20,8 %)
(+5,9 %)

Australien: 193
(*+11,1%)

Quelle: Capgemini/Merrill Lynch: World Wealth Report isw-grafik mz

924.000 Millionaren nach den USA (3,1 Mio.) und
Japan (1,7 Mio.) Platz drei der Geldrangliste. Auf
Nordamerika entfielen 11,6 Billionen Dollar (27 %),
auf Europa 10,2 Billionen Dollar (24 %) des Vermo-
gens der HNWIs (Dollar-Millionare).

"Nationalékonomie ist, wenn die Leute sich wundern,
warum sie kein Geld haben. Das hat mehrere Griinde,
die feinsten sind die wissenschaftlichen Grinde,

doch kénnen solche durch eine Notverordnung auf-
gehoben werden.

Uber die 4ltere Nationaldkonomie kann man ja nur
lachen und durfen wir selbe daher mit Stillschweigen
Ubergehn. Sie regierte von 715 vor Christo bis zum
Jahr 1 nach Marx. Seitdem ist die Frage véllig gelést:
die Leute haben zwar immer noch kein Geld, wissen
aber wenigsten warum."

Kurt Tucholsky

2. Deutschland: Eine Million Millionére

Fir Deutschland zahlt der World Wealth Report
(Capgemini) far das Jahr 2010 insgesamt 924 Tausend
Dollar-Millionare, 62 Tausend mehr (+ 7,2 %) als im
Jahr davor. Hielt der Trend an, dann durfte es Ende
2011, Anfang 2012 in Deutschland eine Million Dol-
lar-Milliondre gegeben haben. 924.000, das sind 1,1 %
der Gesamtbevélkerung. Damit hat Deutschland in
Europa nach der Schweiz die hochste Millionarsdichte.
Selbst in den USA ist sie mit 1,0 % etwas niedriger.

Das Privatvermogen der Deutschen
Vermoégen 2010 in Mrd. Euro Verteilung der Geldvermégen
5.200
4.900
34 %
Anlagen
8% bei Banken
Aktien
Sachwerte
inklusive 10 %
IGrnnt:obiIitre]n u. Diverse Gesamt
epraucns-
’ 4.900
werte —
Mrd. Euro
1%
Anleihen
o Gesamtvermogen 12% 25 %
g 10.100 Mrd. € Investment-  Versiche-
H fonds rungen
Sach- Geld-
werte vermdgen Quelle: Handelsblatt/Stat. Bundesomi/BMAS

Nach Angaben der Deutschen Bundesbank betrug
das gesamte Geldvermdgen aller privaten Haushalte
Ende 2010 fast funf Billionen Euro: 4.930 Milliarden
Euro. Gegentiber 1990 hatte es sich glatt verdreifacht.



Bei einem Euro-Dollar-Kurs von 1,35 Ende 2010 wa-
ren das in Dollar gerechnet 6,66 Billionen Dollar.

Entwicklung des privaten Geldvermégens
in Deutschland

in Milliarden Euro

4.933*

* Die Deutsche Bundesbank hat

im Jahr 2011 Anderungen in der
statistischen Erfassung der Daten
vorgenommen. Das fiihrte zu leichten
Verénderungen der Werte; z.B.

fiir 2010 jetzt 4.690 Mrd. Euro
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Nach Berechnungen von Capgemini/Merrill Lynch be-
saf3 jeder europaische HNWI im Durchschnitt 3,3 Mil-
lionen Dollar an Geldvermdégen. Legt man diese
GroBe auch bei den 924.000 deutschen HNWIs zu-
grunde, dann machte ihr gesamtes Geldvermogen
Ende 2010 3,04 Billionen Dollar aus. Bezogen auf das
gesamte deutsche Geldvermdégen macht das einen
Anteil von fast 46 % (45,6 %) aus. Das bedeutet:
Die Geld-Dollar-Milliondre in Deutschland besit-
zen fast die Halfte des gesamten Geldvermdgens.
Das 1 % (1,1 % der Gesamtbevolkerung; 1,4 % der
Erwachsenen) hat fast soviel Geld wie die restli-
chen 99 % der Bevélkerung.

Geldvermoégen der D.A.CH-Millionare
Vermogen in Mrd. Euro
2.849
2606 Mrd. €
Mrd. €
239 e L 230€
Mrd. €
_ss€ | 8¢
382 €
357 €
Veranderung der
Millionarsvermdgen
in % 2010
[ ] Osterreich +9,5%
Il Schweiz +11,9%
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1.838 € 2.014€ 2191 €
D.ACH= g
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Quelle: Valluga:
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Die Liechtensteiner Investmentgesellschaft Valluga
untersucht speziell die Vermodgensverhaltnisse im
deutschsprachigen Raum. In ihrem D.A.CH-Report 2011
stellt sie fest: Erstmals (2010) gibt es mehr als eine
Million Euro-Millionare in den Landern Deutschland,
Osterreich und der Schweiz. Insgesamt 1,054 Millio-
nen: 830.000 davon leben in Deutschland, 150.000
in der Schweiz und 74.000 in Osterreich. Sie verfligen
Uber ein gesamtes Geldvermdgen von 2.849 Milliar-
den Euro, 190 Milliarden mehr (+ 7,1 %), als beim
bisherigen Hochststand vor der Finanzkrise (2007).
(vgl. Valluga, 10).

Vor allem 2010 sind die Vermdgen nach dem kurzzei-
tigen Einbruch 2008 wieder stark angestiegen. "Ge-
waltige 177 Milliarden Euro (+ 8,8 %) betragt der
Vermdgenszuwachs der deutschen Millionare im Jahr
2010. Der mit Abstand reichste Millionarsclub Euro-
pas liegt somit ganz deutlich Gber der Zwei-Billionen-
Marke (2.191 Milliarden Euro). Deutschlands Millio-
nare haben den Hochststand des Jahres 2007 (2.050
Milliarden Euro) damit ebenfalls weit hinter sich ge-
lassen." (Valluga, 11).

Auch aus dem Valluga-Report wird deutlich, wie hoch
die Konzentration den Reichtums auf die Millionars-
schicht in Deutschland inzwischen ist: 830.000 Euro-
Millionare, das sind 1 % der Bevolkerung, besit-
zen 44 % des gesamten Geldschatzes in Deutsch-
land (berechnet nach Valluga 9,10).

"Das Geld ist das héchste Gut, also ist sein Besitzer gut."
Karl Marx

Die Konzentration des Reichtums nahm im Jahr 2010
weiter zu, stellt Valluga fest (S. 15): "'Die Reichen wer-
den immer reicher’. Was flr viele nach einem simplen
Vorurteil klingt, bestatigte sich auch im Jahr 2010
eindrucksvoll". Die reichsten 30 Personen der D.A.CH-
Region verfligen Gber rund 260 Milliarden Euro (eben-
da). Die zehn reichsten Deutschen besitzen zusam-
men 104,8 Milliarden. Nach den Recherchen von Ma-
nagerMagazin gab es 2010 in Deutschland 108 Ver-
mogensmilliardare, deren gesamtes Vermdgen sich
auf 307 Milliarden Euro addierte. Jeder dieser Mega-
reichen besaB im Durchschnitt ein Vermdgen von
knapp drei Milliarden Euro. Dazu kommen noch 13
Milliardars-GroBfamilien, wie die Familien Brennink-
meyer, Henkel, Haniel, Heraeus, Porsche, Siemens
usw. Sie brachten es zusammen auf weitere 71 Milli-
arden Euro (5,5 Milliarden im Durchschnitt pro Familie).
Insgesamt gebieten die vom ManagerMagazin unter-
suchten 500 reichsten Deutschen plus die 13 Milliar-
dars-Familienclans Uber ein gesamtes Vermdgen von
Uber einer halben Billion Euro (550 Milliarden Euro);
im Durchschnitt hatte also jeder gut eine Milliarde
Euro an Vermoégen (1000 Millionen). Im "Durch-
schnitt". Denn selbst unter den 513 Reichsten ist
nochmals eine extreme Konzentration zu beobach-
ten. Die ausgewiesenen 108 Milliardére und Multi-



milliardare plus 13 Familiendynastien (= 121) ma-
chen der Zahl nach knapp ein Viertel der 513 aus, sie
nennen aber 70 Prozent der Supervermdgen ihr Eigen.
Dennoch muss auch der "Armste" der Reichen-Hitliste
samt seinen Pferden nicht gerade am Hungertuch
nagen: Der ehemalige Springreiter und heutige Pfer-
deziichter Paul Schockemohle bringt es mit Platz 500
im Reichen-Ranking immer noch auf ein Vermdgen
von 150 Millionen Euro (managermagazin, 11A/2011).

Der deutsche Hochadel des Geldes, diese winzige
Minderheit der 513 Superreichen, selbst mit Famili-
enangehorigen weniger als ein Zehntel Promille der
Bevolkerung, verfligt Gber mehr Vermogen als die
unteren zwei Drittel, also die &rmeren 66 % der Be-
vOlkerung. Nach Berechnungen des DIW haben die
unteren 70 Prozent der Bevolkerung gerade mal 5,8 %
des Nettovermdgens; die 513 Milliardare und Multi-
milliondre haben sich dagegen einen Anteil von 5,4 %
des gesamten Vermdgens gekrallt. (In den USA zeigt
sich Ubrigens ein dhnliches Bild: "Die statistischen Be-
lege einer echten Schieflage sind erdrickend",
schreibt der Spiegel (24.11.10). Die 400 reichsten
Amerikaner besitzen inzwischen mehr als die "unte-
ren" 150 Millionen Amerikaner zusammen, also mehr
als etwa die Halfte der US-Bevélkerung).

Reiche werden reicher — Arme noch darmer
Anteil am (Netto)-Gesamtvermdgen 2002 und 2007
in Prozent von Bevdlkerungszehnteln
10.reichstes —qm
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199%
8.Zehntel
7.Zehntel
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8.Zehntel 1 2002
5.zehntel
L zehntel
3 zehntel die Hilfte der Bevoélkerung
hat per Saldo nichts
Z'ZEhmEl Anteil eines jeweiligen Zehntels am
. gesamten Vermégen (minus = mehr
Schulden als Vermégen). Die reichst
1.drmstes 20 5% vortigen dber el ale 60% "
ZEhmEI des gesamten Vermégens.

"Die Vermogen der Milliardare vermehren sich noch
dynamischer als jene der Milliondre. Wéhrend die
Milliardérsvermégen rund 10 % pro Jahr ansteigen,
verzeichnen jene der Millionére ein um 2 % geringeres
Wachstum", schreibt Valluga im D.A.CH-Report (S, 15).

Eine Analyse der Vermdgensentwicklung der Millio-
nare Uber die letzten Jahrzehnte zeigt Wachstumsra-
ten von durchschnittlich 8 % pro Jahr. "Die Vermogen
der Reichen und Superreichen sind auch in der Ver-
gangenheit etwa 2,5 bis dreimal so schnell gewach-

"Was Geld kaufen kann, das bin ich, der Besitzer des
Geldes selbst. So groB die Kraft des Geldes, so groB3 ist
meine Kraft. Die Eigenschaften des Geldes sind meine.
Ich bin hésslich, aber ich kann die schénste Frau kaufen.
Also bin ich nicht hasslich, denn die Wirkung der Hass-
lichkeit, ihre abschreckende Kraft ist durch das Geld ver-
nichtet. Ich bin geistlos, aber das Geld ist der wirkliche
Geist aller Dinge, wie sollte der Besitzer geistlos sein?
Zudem kann er sich die geistreichen Leute kaufen."

Karl Marx

sen wie ihre Volkswirtschaften. Dieser Beschleuni-
gungstrend besteht bereits seit Anfang der 80er Jah-
re des vorigen Jahrhunderts und wurde durch die
zunehmende Globalisierung der Weltwirtschaft und
den Siegeszug der Informationstechnologie substan-
tiell untersttzt." (ebenda, S. 12). Valluga prognosti-
ziert, dass auch in den kommenden drei Jahren die
Vermdgen der Milliondre dreimal so stark wachsen
werden wie die Gesamtwirtschaft in der D.A.CH-Regi-
on. Aufgrund der erreichten Héhe des gesamten Mil-
lionarsvermogens kénnen die zusatzlichen Anspriiche
der Geld-Millionare nicht mehr aus dem BIP-Zuwachs
befriedigt werden. So betrug der Vermdgenszuwachs
der deutschen Geld-Millionédre im Jahr 2010 177 Mil-
liarden Euro. Der nominale BIP-Zuwachs betrug je-
doch nur 101 Milliarden Euro. Der zusatzliche An-
spruch des Geldadels wird durch den Zuwachs an
realen Werten in der Volkswirtschaft nicht mehr ge-
deckt. Er kann nur noch durch weitere Umverteilung
und Enteignung des Volkes (Privatisierungen) befrie-
digt werden.

Anlagestruktur der D.A.CH-Millionare
2008 2009 2010

Gold 2% 2% 3%
Hedge-Fonds, Wahrungen 4% 3% 4%
Rohstoffe 5 % 6 % 7%
Immobilien 13% 14 % 15 %
Cash, Bankeinlagen 17 % 16 % 18 %
Anleihen 28 % 26 % 20 %
Aktien 31 % 33% 33 %
Quelle: Valluga: D.A.CH-Vermogensreport /destatis /Stat. Jahrb. Schweiz /Statistik Austria

Signifikant ist der Rickgang bei den (festverzinsli-
chen) Anleihen. "Wahrend sich die Portfoliostruktur
der Millionare im Krisenjahr 2008 zu Gunsten der (ver-
meintlich) sicheren Anlageform ‘Anleihe’ verschob,
wurden Anleihen im Jahr 2010 vor allem aufgrund
der (Schulden-)Krise abverkauft." (gemeint ist wohl
abgestoB3en) (Valluga, S. 19) Der Anteil am Portfolio
ging von 28 % (2008) auf 20 % (2010) zurick (eben-
da). Rohstoffe, Gold, Immobilien und Hedgefonds
nahmen jeweils um einen Prozentpunkt gegentber
dem Vorjahr zu.

"Der Reichtum gleicht dem Seewasser — je mehr man
davon trinkt, desto durstiger wird man."

Arthur Schopenhauer




3. Schuldenkrise — Kehrseite des
ithermaBigen Aufbaus der Vermdgen"

"Die Staaten haben hohe Schulden. Dafiir haben die
Privaten hohe Vermogen", schreibt die FAZ (15.12.11).
Jens Beckert , Direktor am Max-Planck-Institut fur Ge-
sellschaftsforschung und Christoph Deutschmann,
Professor flir Soziologie an der Uni Tiibingen, weisen
darauf hin, dass Schulden immer eine Kehrseite ha-
ben: Vermogen. "Schulden sind nichts weiter als der
Anspruch eines Glaubigers auf klnftige Zahlungen".
Und sie schlussfolgern: "Es gibt zu viel Vermoégen. Die
Schuldenkrise ist die Kehrseite eines berméaBigen
Aufbaus an Vermoégen, das durch keine Substanz ge-
deckt ist." (HB, 15.12.11). Den "Statistiken der Bundes-
bank zufolge nahmen die privaten Geldvermdgen
(brutto) in Deutschland im Zeitraum von 1991 bis
2006 um 124 Prozent zu. Das Bruttoinlandsprodukt
aber stieg nur um 52 Prozent. Eine ahnlich krasse
Diskrepanz zwischen Geldvermdgen und der Wirt-
schaftsleistung zeigt sich in den meisten anderen
OECD-Landern". Die Grinde dafir sehen Beckert und

"Reiche den Reichtum dem Reichen. Gib dem, der da hat."
Bert Brecht

Deutschmann im Neoliberalismus, der die Institutio-
nen der Wirtschaft so umgebaut habe, dass die Finanz-
vermogen sich explosionsartig vermehren konnten.
"Die Ausrichtung der Unternehmen auf den Share-
holder-Value und die Liberalisierung der internatio-
nalen Kapitalmarkte haben zu stagnierenden Léhnen
und in die Hohe schnellenden Gehéltern der Spitzen-
manager (und Profiten — F.S.) gefuhrt. Wer aber
schon Millionen pro Jahr einnimmt, kann dieses Geld
gar nicht ausgeben, sondern investiert es an den Fi-
nanzmarkten. Aufgebldht wurden die nach Anlage-
madglichkeiten suchenden Vermégen auch durch den
Umbau der Sozialsysteme auf kapitalmarktbasierte
Renten. AuBBerdem hat die Fiskalpolitik die Vermo-
gensteuer ausgesetzt, den Steuersatz der Einkom-
mensteuer reduziert, die Kapitalertrage niedriger be-
steuert und Steuerhinterziehung als Kavaliersdelikt
behandelt." (ebenda).

Die Folge dieser Politik, die in allen kapitalistischen
Industrielandern gleichlaufend verfolgt wurde, ist:
Alle Industrienationen gerieten in die Schuldenfalle.
Wahrend das addierte BIP aller Industriestaaten von
1991 bis 2011 um 65 % von 26.797 Milliarden Dollar
(26,8 Billionen) auf 44.727 Milliarden (42,7 Billionen)
Dollar gestiegen ist, haben sich die Staatsschulden in
der gleichen Zeit fast verdreifacht: + 183 % von
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16.195 Mrd. (16,2 Billionen) Dollar auf 45.727 Mrd.
(45,7 Billionen) Dollar. 1991 machte die Staatsver-
schuldung 60 Prozent eines Jahres-BIPs der OECD-
Lander aus, zwanzig Jahre spater waren es 104 Pro-
zent (vgl. Spiegel, 2.1.12). Aus dieser Schuldenfalle
gibt es kaum mehr ein Entkommen. 2011 missen die
Industriestaaten bei einem durchschnittlichen Zins-
satz von 3 Prozent flr Staatsanleihen knapp 1,5 Bil-
lionen Dollar an Zinsen zahlen, um die Schulden zu

bedienen; das ist etwa so viel wie der Zuwachs ihres
addierten BIP in Nicht-Krisen-Zeiten ausmacht. Doch
mit steigendem Verschuldungsgrad und der damit
verbundenen Bonitatsherabstufung durch die Rating-
Agenturen, steigt der Zinssatz und damit die gesam-
te Zinslast. Beispiel Italien: Um 635 Mrd. Euro erhdht
sich die Zinslast fur Italien in den kommenden zehn
Jahren, wenn die Staatsschulden statt mit 5 % mit
8 % verzinst werden mussen (HB, 10.11.11).

Vermigen abschmelzen!

Theoretisch sind vier Losungsmodelle zur Reduzierung zu-
mindest der Staatsschulden denkbar:

1. Drastische Reduzierung der Staatsausgaben und der
offentlichen Daseinsvorsorge. Diese "Losung" wird den Pe-
ripherie-Staaten aufoktroyiert mit verheerenden sozialen
Problemen und der Folge einer Rezession. Durch die
Schrumpfung der Wirtschaftsleistung gehen die Steuer-
einnahmen zurlick, die Staatsausgaben werden noch star-
ker beschnitten. Ein Teufelskreis. Wie sich dadurch die
Wettbewerbsfahigkeit erhéhen soll, bleibt das Geheimnis
von Troika (EZB, EU-Kommission und IWF) und Ultra-Neo-
liberalen. Ganz abgesehen davon, dass auf den gesattig-
ten Weltmarkten keine Aufnahmekapazitat fur zusatzli-
che Waren und Dienstleistungen vorhanden ist. Vernunf-
tiger erscheint ein Ansatz, der wirtschaftliches Wachstum
durch zusatzliche staatliche Investitionen in verniinftige
Verkehrs-, Infrastruktur- und Bildungsprogramme und die
Ausweitung der o6ffentlichen Daseinsvorsorge steigern
will. Mit den daraus resultierenden zusatzlichen Steuer-
einnahmen und verminderten Ausgaben fir Arbeitslosen-
unterstiitzung und Hartz-IV-Hilfe kénnte ein Teil der
Schulden abgetragen werden. Problematisch ist dabei die
Finanzierung solcher Programme durch zusatzliches
Schuldenmachen. 2. Ganz oder teilweiser Staatsbankrott:
Einstellung der Schuldenriickzahlung und teilweiser
Schuldenerlass. Damit verbunden waren hdéchstwahr-
scheinlich ein Banken-Crash und die Ruinierung anderer
Lander. Jens Beckert und Wolfgang Streeck vom Max-
Planck-Institut fur Gesellschaftsforschung schreiben dazu:
"Auch wenn jedoch ein voélliger Zusammenbruch der
Weltwirtschaft infolge einer neuen Bankenkrise verhin-
dert werden kénnte, misste mit einer sozialen Krise un-
bekannten AusmaBes gerechnet werden. GroBe Teile der
Staatsschulden werden namlich von Pensionsfonds oder
Versicherungen gehalten, die aus diesem Kapital Renten-
zahlungen leisten und Lebensversicherungen auszahlen.
Die Umorientierung hin zur kapitalisierten Rente wahrend
der letzten Jahrzehnte hat eine wachsende Zahl von Ren-
tenbeziehern in Abhangigkeit vom Kapitalmarkt ge-
bracht." (FAZ, 20.8.11). 3. Weginflationierung der Schul-
den durch permanente und steigende Zentralbankkredite:
Die Folgen sind hier die Schmalerung der Altersversor-
gung und Senkung der Realeinkommen insbesondere der
Empfanger von fixen Einkommen und Transfereinkom-
men. AuBerdem bedeutet es eine Enteignung der kleinen
Sparer. 4. Losungsmoglichkeit: Erhéhung der Steuerein-
nahmen. "In der Tat ware das noch der einzig gangbare
Weg — ware er nicht politisch verbaut. Die Auseinander-
setzung um die amerikanische Schuldengrenze hat deut-
lich gemacht, dass sich das Mantra "no new taxes" so
verfestigt hat, dass Steuererhéhungen politisch unmdég-
lich geworden sind." (ebenda).

Dennoch: "Die Schuldenkrise ist nur I6sbar, wenn die Ver-
mogen reduziert werden", schreiben Jens Beckert/Chris-
toph Deutschmann (HB, 15.12.11). Und weiter: "Immer
mehr Okonomen liebdugeln mit der Idee einer Monetari-
sierung der Staatsschulden (indem die Zentralbank per-
manent Staatsschulden aufkauft — F.S.): Mit der zu erwar-
tenden Inflation wirden auch die UGberhéhten Vermo-
gensforderungen und die Schulden abgeschmolzen. Wer
das nicht will, dem bleibt kein anderer Weg, als die Ver-
mogen zu reduzieren: Kapitalsteuern und Spitzensteuer-
satze erhdhen, eine Kapitalmarkt-Transaktionssteuer ein-
flhren und moglicherweise zusatzlich eine einmalige Ver-
mogensabgabe erheben". Diese Vermdgensabgabe muss-
te wirklich an die Substanz der Reichen gehen, soll sie
Wirkung zeigen.

Wirde man z.B. den deutschen Euro-Millionaren 50 Pro-
zent — nattrlich gestaffelt nach der Hohe ihres Geldver-
mogens — wegsteuern, dann lieBen sich mit der verein-
nahmten 1,1 Billion Euro die Staatsschulden halbieren.
Die Millionare aber hatten immer noch ein Finanzvermo-
gen auf dem Stand von etwa 2003, missten also nicht
gerade zum Betteln gehen. Bei den laufenden Vermdgen,
Erbschaft-, Gewinn- und Spitzensteuersatzen ware darauf
zu achten, dass sie hoher sind als der jahrliche Geldver-
mogenszuwachs bei den Reichen. Andernfalls wirde die
Geldflut lediglich langsamer steigen, aber dennoch sich
der Druck auf den Damm erhohen. Da wirden auch noch
so ausgekllugelte Finanzmarktregulierungen keine Abhilfe
schaffen, so sie denn Uberhaupt von den Regierungen
gewollt und realisiert wiirden. Die Geldflut wird immer
eine Schwachstelle am Damm finden und den nachsten
Finanz-Tsunami auslésen. Das Problem an den Finanz-
markten ist nicht der Damm, das Problem ist die Flut.

Das Entscheidende aber ist, ob die Politik bereit ist, sich
mit dem obersten Prozent in der Reichtumspyramide anzu-
legen: 81 Millionen Bundesbtirger gegen eine Million Mil-
liondre: 99 % gegen 1 %. Beckert/Deutschmann sind skep-
tisch: "Die Politik traut sich offenbar nicht, ihren Souvera-
nitadtsanspruch tber die Finanzmarkte durchzusetzen".

Freiwillig werden die Reichen nichts hergeben. Beckert/
Streeck kommen in ihrem FAZ-Artikel zu einer eher resig-
nativen Perspektive: "Nachdem die Zuwachse des Sozial-
produkts wahrend der vergangenen dreiBig Jahre vor-
nehmlich den oberen Bevodlkerungsschichten zugute ka-
men, stellt sich in der Schuldenkrise die Frage, ob und mit
welchen Mitteln die Wohlhabenden versuchen werden,
ihre Position auch um den Preis einer massiven sozialen
und politischen Krise zu verteidigen. Wir kénnen nicht
ausschlieBen, dass sie die Schrift an der Wand auch wei-
terhin nicht verstehen wollen".




Aus dem "normalen" Anstieg der Steuereinnahmen
kann dieser Zinstribut an den Geldadel nicht mehr
aufgebracht werden. Es bleiben zur Finanzierung nur
Steuererhéhungen oder radikale Einschnitte bei den
Staatshaushalten.

"Man muss dafir sorgen, dass der Gegensatz der
Reichen und Armen sich méglichst ausgleicht und dass
der Mittelstand wéchst."

Aristoteles

"Reicher Mann und armer Mann, standen da und sahn
sich an. Und der arme sagte bleich: War ich nicht arm,
waérst Du nicht reich."

Bert Brecht

4. "Geld regiert die Welt":
Die Verbankerung der Politik

Die Geldaristokratie wird ihre Privilegien mit Klauen
und Zahnen verteidigen. Und sie hat die Macht dazu.
Der einzelne Multimillionar ist allenfalls ein Symbol
sozialer Ungerechtigkeit angesichts Millionen Armer.
Doch seine Millionen im Inkasso von Banken, Versi-
cherungen, Fonds und professionellen Vermdégens-
verwaltern bedeuten Macht. Der Léwenanteil des pri-
vaten Geldvermdgens ist von den so genannten Kapi-
talsammelstellen aufgesogen. In Deutschland sind
von den fast fiinf Billionen Euro Geldvermégen 35 %
bei Banken, 25,9 % bei Versicherungen, 12,1 % bei
Investmentfonds, 11,6 % in Aktien, 9,7 % in Renten-
und Geldmarktpapieren und 5,7 % in Pensionsriickla-
gen angelegt.

Den Finanzkonzernen wachsen so riesige Geldmassen
zu. Sie verwenden sie zur Kreditvergabe, als Kapital-
anlagen (z.B. in Form von Aktien, Investmentzertifika-
ten und festverzinslichen Wertpapieren) und zur Spe-
kulation auf den Finanzmarkten. In der Konzentrati-
on in den Finanzkonzernen wird Geld zur Macht. In
Form von Leihkapital, als Institutionelle Anleger, mit
dem Depotstimmrecht der Banken und dem Privileg
der Aktienemission und des Borsenhandels, sichert
sich das Finanzkapital beherrschenden Einfluss auf
Unternehmen und Konzerne. Als Emitteur und
Haupt-Zeichner von Staatsanleihen erhélt es ein ent-
scheidendes Mitspracherecht bei der Finanz- und
Haushaltspolitik der Staaten. Im Zuge der Schulden-
krise der kapitalistischen Staaten wurden demokrati-
sche Rechte und die Souveranitat ganzer Staaten ein-
geschrankt und Weichen in Richtung einer Finanzdik-
tatur gestellt. Mit der Aufnahme der "Schuldenbrem-
se" in das Grundgesetz der BRD, erhalt die Bedienung
der Geldvermdgen quasi Verfassungsrang. Sie wurde
von Merkozy de facto auch den anderen Euro-Lan-
dern aufoktroyiert. Die Souveranitat und der Gestal-
tungsspielraum der Parlamente wurde minimiert. Der

Bundestag behalt z.B. das Recht, tber eine Erh6hung
der Hartz-IV-Satze um drei Euro wochenlang zu de-
battieren, die groBen Finanzentscheidungen aber fal-
len in anderen Gremien. Rettungspakete Uber zig-
Milliarden Euro fiur die Banken wurden in Nacht- und
Nebelaktionen von einem exklusiven Zirkel bestehend
aus der Kanzlerin, dem Finanzminister, zwei Privat-
bankern und zwei Staatsbankern beschlossen. Das
Parlament hat sich entmindigen, sich sein originares
und zentrales Recht, das Budgetrecht weitgehend
nehmen lassen. Der Souverdn der Politik sind heute
die Banken und Finanzkonzerne. Als "Urteil der Fi-
nanzmarkte" heben und senken sie den Daumen Uber
ganze Volkswirtschaften. Es hat eine totale Verban-
kerung der Politik stattgefunden. Gar nicht zu reden
von den "Problemlandern" innerhalb der Euro-Zone.
Uber deren Wirtschafts- und Finanzpolitik bestimmen
heute "System"-Banken und die "Troika" aus EZB, IWF
und EU-Kommission. In Italien (Mario Monti, Corrado
Passera) und Griechenland (Lukas Papademas) haben
Banker direkt die Regierungsgeschafte ibernommen,
in anderen Landern schicken sie sich an.

"Die Wirtschaft wére keine Wirtschaft, wenn wir die
Borse nicht hétten. Die Bérse dient dazu, einer Reihe
aufgeregter Herren den Spielclub und das Restaurant
zu ersetzen."

Kurt Tucholsky

Die Macht der Institutionellen Anleger

Die entscheidende Macht in der Wirtschaft Gben heu-
te die Institutionellen Anleger aus. Sie sind die
Schwergewichte auf den Finanzmarkten. Institutio-
nelle Anleger sind Finanzunternehmen, die wie Ban-
ken Gelder von Individuen oder auch Unternehmen
einsammeln. Anders als Geschéftsbanken reichen sie
die Gelder nicht als Kredite weiter, sondern tatigen
damit Finanzinvestments Uber die Kapitalmarkte: sie
legen die Gelder in Aktien, Anleihen, Derivaten oder
anderen handelbaren Schuldpapieren an. In der Re-
gel bilden sie ein Portfolio aus verschiedenen Vermé-
genswerten und streben damit eine moglichst hohe
Gesamtrendite an.

Zu den drei groBen Gruppen von Institutionellen zah-
len Investmentfonds, Pensionsfonds und Versiche-
rungen. In Deutschland sind auch die Universalban-
ken haufig noch als institutionelle Anleger tatig, ihr
Anteil am Aktienbesitz ist aber zurlick gegangen (sie-
he Grafik, Seite 12). Zunehmend werden andererseits
Professionelle Vermdgensverwalter — meist als Ge-
schaftszweig von Banken und Versicherungen — als
Institutionelle Anleger tatig.

Bis Mitte der 90er Jahre haben Institutionelle Anleger
ihre Vermogen weitgehend in inlandische Papiere in-
vestiert. Heute werden zunehmend internationale
Anlagestrategien bevorzugt. Das erklart auch den
wachsenden Einfluss US-amerikanischer und briti-
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scher Institutioneller Anleger auf die im DAX geliste-
ten Konzerne, bedingt vor allem durch die gewachse-
nen und gigantischen Geldvolumina der Pensions-
und Investmentfonds infolge der privaten und kapi-
talmarktgedeckten Altersvorsorge. Mit wenigen Aus-
nahmen haben die Institutionellen bei den 30-Dax-
Konzernen die Aktienmehrheit.

Weltweit verwaltetes Vermogen
(Assets under Management)

in Billionen Dollar

Ende 2010 z
Privatverwaltung * zg
(Vermégensverwalter, Banken) Pensions-
42,7 / Fonds
29,9
Staatsfonds
4,2
Private Equity e aeie
2,6 Versicherungen Fonds
Hedge-Fonds 24,6 247 i
1,8 E
[T Institutionelle Anleger £
* Private Wealth (Vermégende Privatpersonen); etwa ein Drittel dieses
Vermégens ist in konventionellen Investments (Pensions-, Investment-
fonds, Versicherungen) enthalten
Aktionarsstrukturen in Deutschland
Anteile am Aktienbesitz
1980 Staat
8,5% Unternehmen
42,8 %
Banken
11,7 %
Versicherungen
47 %
Ausland
1% Privathaushalte
L Staat
23%
Bg"ri;‘ Unternehmen
e 41,2 %
Versicherungen
3,6 %
Investmentfonds
11,3 %
° 232% 9.3 %
Ausland "~ e
Privat-
haushalte

Quelle: DAI-Factbook 2010 isw-grafik mz

Die Aktionarsstruktur hat sich in allen Ladndern in den
vergangenen Jahren stark verschoben. Zusammen mit
den Banken hatten die Institutionellen in Deutsch-
land im Jahr 2009 einen Anteil von 47,2 % am ge-
samten Aktienbesitz (13.122 Aktiengesellschaften). Sie
konzentrieren sich jedoch auf die groBen und bor-
sennotierten AGs, insgesamt 692 (September 2010).
Knapp 30 Jahre davor betrug der Anteil der Instituti-
onellen und Banken 27,5 %. Damals war der Einfluss
der Privathaushalte auf die Aktiengesellschaften noch
relativ groB: 1980: 21,2 %. Das waren vor allem die
groBen Familiendynastien. Der Anteil der Privathaus-
halte ist bis 2009 auf 9,3 % geschrumpft.

Noch starker ist der Vormarsch der Institutionellen in
den USA ausgefallen. 1970 betrug ihr Anteil (ohne
Banken) am gesamten Aktienbesitz 20,9 %; im Jahr
2002 - neuere Daten liegen dem deutschen Aktienin-
stitut (DAI) nicht vor — bereits 58,6 %.

Der Einfluss der Institutionellen Anleger auf die Ge-
schaftspolitik ist erheblich. Sie tGben ihn nicht in ers-
ter Linie Uber die Hauptversammlung einer Aktienge-
sellschaft aus. Auf den HV fallen keine Entscheidun-
gen von Bedeutung. Hier werden die Kleinaktionare
in jeder Beziehung mit Wirstchen abgespeist.

Die Entscheidungen fallen auf den so genannten In-
vestoren- und Analysten-Konferenzen des Vorstan-
des, zum Teil auch in Einzelgesprachen mit GroBinves-
toren. Die Bayer AG z.B. fiihrte 2011 acht Investoren-
konferenzen durch, teilweise als Telefon- und Video-
konferenzen. Zudem gibt es gebilndelte Stimm-
rechtsvertretungen flr Institutionelle Anleger, wie
etwa die International Shareholder Services (ISS), was
vor allem bei Auslandsbeteiligungen der Investoren
von Bedeutung ist. Laut Thomas von Oehsen, dem
Deutschland-Chef der ISS kontrollieren ISS-Kunden
bis zu 15 Prozent des Aktienkapitals einzelner Dax-
Gesellschaften. Gerade bei Unternehmen mit hohem
Streubesitz — bei etwa zwei Drittel der Dax-Konzerne
betragt der Streubesitz mehr als 70 Prozent — verfugt
das ISS Uber groBen Einfluss. Die niedrige Prasenz auf
den Hauptversammlungen erhéht das Gewicht dieser
geblndelten Stimmrechte schon im Vorfeld.

"Passanten wandten den Kopf aus Furcht vor dem, was
hier geschah und zugleich in dem Verlangen, das Ge-
heimnis dieser Finanzoperationen zu ergrinden, in die
nur wenige Geister eindringen, dieses unerklérliche plétz-
liche Entstehen und Zusammenbrechen von Vermégen."

Emile Zola, Das Geld

Deutschlands groBiter Aktionar — ein Amerikaner

Von besonderem Gewicht sind die Vermoégensver-
waltungen (Asset Management) aufgrund der unge-
heuren Geldmassen, die sie verwalten und investie-
ren kénnen. Die weltweit zehn gréBten Vermdgens-
verwalter kdbnnen Uber eine Gesamtsumme von 12,1
Billionen Euro verfligen.



Top 10 der Geldverwalter

Verwaltetes Vermdgen Ende 2010 — in Milliarden Euro

2.654 Blackrock ]
1.499 | Allianz Global Investors
1.491 | State Street GA

1.311 | Vanguard 3
1.188 | Fidelity En

878 [ ] Axa Investment Managers

825 [ ] BoNY Mellon Asset Management
756 [ ] JPMorgan Asset Management
743 [ Capital Group
710 [T Amundi

Quelle: Allianz Global Investment

Joachim Faber, der Fondsmanager des zweitgroBBten
Vermogensverwalters weltweit, der Allianz Global In-
vestors, ist Herr tGber 1,5 Billionen Euro. Die Allianz
Global Investors ist stark bei Anleihen, aber schwach
bei Aktien. lhre 100%ige Tochter-Kapitalanlagegesell-
schaft PIMCO (Pacific Investment Management Com-
pany) gilt als der weltweit gréBte Aufkaufer von
Staatsanleihen. lhr Invest oder Desinvest bei Staats-
anleihen kann entscheidend fur die Refinanzierung
von Staaten sein. Sie gehort zu den Instanzen, die
das berichtigte "Urteil der Markte" fallen.

Der weltgroBte Vermogensverwalter, der Finanz-
dienstleister und ISS-Kunde Blackrock ist umgekehrt
stark in Aktien engagiert. Das ‘Handelsblatt’ (1.6.11)
zahlt ihn zu den "heimlichen Herren des Dax". Black-
rock ist eigenen Angaben zufolge an allen 30 Dax-
Konzernen beteiligt, bei 21 davon mit mehr als dem
meldepflichtigen Drei-Prozent-Anteil. Der "US-Fonds
Blackrock ist Deutschlands groBter Aktionar" titelt die
‘Welt’ (20.1.11). Und der Vermdgensverwalter stockt
seine Beteiligungen laufend weiter auf; z.B. bei der
Deutschen Bank von 4,72 % (2009) auf inzwischen
9 % (FAZ, 27.8.11), womit Blackrock groBter Einzel-
aktionar bei der GroBbank ist; Credit Suisse halt 3,9 %,
der Rest ist Streubesitz. Bei Siemens stockte Blackrock
von 3,9 % (1.7.11) auf 5,01 % (FAZ, 27.8.11) auf,
womit Blackrock nach der Siemens-Familie (6 %) jetzt
zweitgroBter Einzelaktionar ist; bei Daimler von
3,9 % (Dezember 2009) auf jetzt 5,72 %: nach den
Scheichtimern Abu Dhabi (9,1 %) und Kuwait
(6,9 %) ist er dort drittgroBter Aktionéar. Bei der Alli-
anz, dem groBten Konkurrenten im Finanzgeschéaft
der Vermdgensverwaltung, ist Blackrock mit 6,2 %
beteiligt, vor Axa mit 3,0 % — der Rest ist Streubesitz.
Der groBte Ruckversicherer der Welt, Munich Re
(Manchner Riick), ist praktisch in der Hand von drei
US-Fonds/Vermdgensverwaltern: Warren Buffets Berk-
shire Hathaway: 11 %, Blackrock 6,2 % und dem US-
Vermogensverwalter Alliance Bernstein 3,1 % — zu-
sammen 20,3 %; der Rest ist Streubesitz. Bei BASF

wiederum ist Blackrock mit 6,7 % groBter Einzelak-
tionar, ebenfalls bei e.on 6,5 %, bei Bayer 5,3 %
(zweitgroBter nach der US-amerikanischen Capital
Research: 10,0 %), RWE 5,5 % (zweitgroBter), Linde
4,3 % (groBter), SAP 4,7 % (viertgroBter), Lufthansa
5,1 % (groBter); die Liste lasst sich fortsetzen. Insge-
samt verwaltete Blackrock Mitte 2011 ein Vermdgen
von 2,65 Billionen Euro, inzwischen durfte die Drei-
Billionen-Grenze Uberschritten sein. 2,65 Billionen
Euro, das ist mehr als das gesamte deutsche BIP 2011
(2,57 Bio. Euro) oder in Dollar umgerechnet: ca. 3,6
Billionen US-Dollar — mehr als die gesamten chinesi-
schen Devisenreserven: (3,18 Billionen Dollar Ende
2011). Mit seinem verwalteten Vermodgen koénnte
Blackrock rein theoretisch alle 30 Dax-Konzerne vier-
mal aufkaufen, und zwar hundertprozentig. Die Bor-
senkapitalisierung der 30 Blue Chips an den deut-
schen BOrsen betrug Mitte Januar 650 Milliarden
Euro. Niemand sonst in der Welt beherrscht soviel
Geldkapital.

Von strategischer Bedeutung furr die Macht und Anla-
gepolitik von Blackrock sind dessen Aktienanteile an
den beiden gréBten Rating-Agenturen Standard &
Poors und Moodys. Bei ersterer ist Blackrock zweit-
groBter Aktionar (5,4 %), bei der zweiten drittgroBter
mit 6,9 %. Diese enge Verflechtung lasst berechtigte
Zweifel an dem unabhangigen Rating der selbster-
nannten Bonitatswachter aufkommen. Auch ein ge-
wisses Insiderwissen durfte sich daraus ergeben.

"Spekulanten mégen unschddlich sein, solange sie wie
Seifenblasen auf einem steten Strom unternehmerischer
Aktivitdten tanzen. Aber die Lage wird ernst, wenn
Unternehmen zu Seifenblasen auf dem Strudel der
Spekulationen werden. Wenn die wirtschaftliche Entwick-
lung eines Landes zum Nebenprodukt der Aktivitaten in
einem Kasino wird, kommt ziemlich sicher nichts Gutes
dabei heraus."

John Maynard Keynes

Dax-Aktien: Mehr als die Halfte in Auslandshesitz

Die Aktien der groBen Bérsenkonzerne befinden sich
immer starker in ausldndischer Hand. Der Anteil aus-
landischer Aktiondre an den Dax-Konzernen stieg
2010 auf 55,8 %, wie das 'Handelsblatt’ (20.1.11; und
Wiwo 23.1.12) berechnete. Fast allesamt Institutio-
nelle Anleger. Die Tendenz ist dabei entscheidend,
nicht das eine Prozent hin oder her. Vor 15 Jahren
war der Auslandsanteil noch nicht halb so groB. Wie
deutsch ist die Deutsche Bank? Sie selbst schreibt in
ihren Investor Relations Giber das Geschaftsjahr 2009:
"Vor allem in den USA stockten institutionelle Anleger
(einschlieBlich Banken) ihre Bestande auf; der US-An-
teil erreichte erstmals 16 %." Insgesamt ist der Aus-
landsanteil auf 54 % (2008: 45 %) gestiegen, dem
ein entsprechend auf 46 % (2008: 54 %) verringerter
Inlandsanteil gegenibersteht. Erhéhung bzw. Verrin-
gerung um 9 Prozentpunkte binnen eines Jahres, das
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lasst die Dynamik erahnen (2010: 53 % Ausland;
47 % Inland). Insgesamt befanden sich von den
641.000 Aktien 75 % im Portefeuille von Institutio-
nellen Anlegern. Unter den neun gréBten Einzelaktio-
naren, die zusammen etwa 25 % des Aktienkapitals
halten, sind sechs aus dem Ausland; darunter Black-
rock, Credit Suisse, Capital Group und Societé Géné-
rale mit zusammen 17 % (FAZ 27.7.11). Nach Borsen-
gerichten ist GroBspekulant und Investor Warren
Buffet an einem Anteil von zehn Prozent an der GroB-
bank interessiert (SZ, 15.9.11).

Die auslandischen Institutionellen machen durchaus
ihren Einfluss geltend. Das hatte sogar Deutschlands
machtigster Manager, der Schweizer Josef Acker-
mann, zu splren bekommen, als er sich zum Auf-
sichtsratsvorsitzenden kiiren wollte. Im November
verzichtete er Gberraschend auf einen Wechsel an die
Spitze des Kontrollgremiums. Gegen den Wechsel
vom Vorstandsboss zum AR-Chef gab es von vorn-
herein Kritik. Fir seine Nominierung hatte Acker-
mann 25 Prozent der Stimmrechte auf sich vereinen
mussen. "Doch insbesondere angelsdchsische Fonds
votieren nicht fir Manager, die in Konflikt mit der
Justiz geraten sind. GroBaktiondre der Deutschen
Bank sind neben der Credit Suisse die Fonds Capital
Group und Blackrock." (FAZ, 15.11.11). Und die FTD
(15.11.11) ergénzt: "Und ihrer Stimmen konnte sich
Ackermann nicht sicher sein. So hat die einflussreiche
Stimmrechtsvertretung Institutional Shareholder Ser-
vices (ISS) signalisiert, dass sie die Ablehnung von
Ackermanns Wahl empfehlen werde. Am Vorschlag
von ISS orientieren sich viele GroBanleger. Nach FTD-
Informationen hat auch der groBte Einzelaktionar
(Blackrock — F.S.) schwere Bedenken gegen Acker-
manns Wahl!". Und Thomas von Oehsen von ISS: "Un-
sere Bedenken haben wir der Deutschen Bank friih-
zeitig mitgeteilt." (Wiwo 23.1.12). Das reichte offen-
bar. Kleinlaut gab Ackermann bekannt, dass er auf
seine Kandidatur verzichten werde.

Das Beispiel Ackermann zeigt, was von "Manager
kontrollierten" Konzernen und der "Deutschen Bank
unter Managerkontrolle" zu halten ist: Nichts! Wer
kontrolliert hier wohl wen? (vgl. Landefeld, 101,
103). "Herrschaft der Manager" und "Manager-Kapi-
talismus", das ist Juso-ldeologie der 70er Jahre. Herr-
schaft der Unternehmerdynastien und Familienclans
— das war realer Kapitalismus, Familienkapitalismus
des 19. und gut der ersten Hélfte des 20. Jahrhun-
derts. Strukturbestimmend ist dieses Clan-Kapital
heute nicht mehr, seine Bedeutung hat in den ver-
gangenen 40 Jahren rapide abgenommen.

Die Herren des Geldes und Herrscher Gber die Kon-
zerne sind heute die Institutionellen Anleger, die
groBen Fonds, Versicherungen und professionellen
Vermdgensverwaltungen. Anders als friiher die Ban-
ken mit ihren Industriebeteiligungen und die Eigen-
timerfamilien-Clans sind sie als Finanzinvestoren in
der Regel nicht an einem langfristigen, strategischen
Engagement interessiert; sie sind gewissermaBen Ei-
gentiimer auf Zeit mit dem Ziel einer kurzfristigen

und mdglichst hohen Steigerung des Shareholder Va-
lues. Durch ihre Méglichkeit, Aktien schnell zu kaufen
und zu verkaufen, kénnen sie den Kurs und damit die
Borsenkapitalisierung des Unternehmens beeinflussen,
Ubernahmen provozieren und damit wirksamen Druck
auf das Management in Richtung schneller Steige-
rung des Shareholder Values auslben. Hauptinstru-
mente hierfir sind rigorose Kostensenkung, Personal-
abbau, Reduzierung auf das Kerngeschaft, Ausgliede-
rungen und Ubernahmen. Ex-Allianz-Chef Schulte-
Noelle in schéner Offenheit: "Von jeder unserer Betei-
ligungen erwarten wir eine Uberdurchschnittliche Per-
formance im Vergleich zur Branche. Wird diese nicht
erreicht, ist ein Verkauf denkbar. Da gibt es keine
Sentimentalitdten. Mit dem Wegfall der Besteuerung
von VerauBerungsgewinnen wird sich diese Dynamik
erhdéhen". In das Tagesgeschaft mischen sich Institu-
tionelle Anleger in der Regel nicht ein (siehe dazu
auch isw-report 75: Finanzkapital).

Die Institutionellen in Verbindung mit den Banken
sind aber nicht nur die Reprasentanten des heutigen
Finanzkapitals. Sie sind die realen Akteure der viel-
zitierten "Markte". Nicht ein anonymes Mysterium Fi-
nanzmarkt, sondern diese Geld-Molochs bestimmen
das Schicksal von Belegschaften, ja ganzer Volkswirt-
schaften, sie wollen mit immer mehr Geld und Zinsen
befriedigt, beruhigt, wohlgestimmt werden, sich ihr
"Vertrauen" abkaufen lassen. "An den Drahten der
Finanzindustrie zappeln" seit 2008 " die Hauptdarstel-
ler auf den Bihnen der EU- und Eurokrise", schreibt
Jurgen Habermas in seinem Aufsatz "Rettet die Wiir-
de der Demokratie" (FAZ, 4.11.11). Und der Schrift-
steller Ingo Schulze: "Jeden Tag ist zu hoéren, die Re-
gierungen mussten ‘die Méarkte beruhigen’ und 'das
Vertrauen der Markte wiedergewinnen’. Mit Markten
sind vor allem die Borsen und Finanzmarkte gemeint,
damit also jene Akteure, die im eigenen Interesse
oder im Auftrag anderer spekulieren, um mdoglichst
viel Gewinn zu machen. Sind das nicht jene, die das
Gemeinwesen um unvorstellbare Milliarden erleich-
tert haben? Um deren Vertrauen sollen unsere ober-
sten Volksvertreter ringen?" (SZ, 12.1.12).

'Der Spekulant rechnet immer auf Ungltcksfélle, beson-
ders auf Missernten, er benutzt alles, wie z.B. seinerzeit
den Brand von New York, und der Kulminationspunkt
der Unsittlichkeit ist die Borsenspekulation in Fonds, wo-
durch die Geschichte und in ihr die Menschheit zum Mit-
tel herabgesetzt wird, um die Habgier des kalkulieren-
den oder hasardierenden Spekulanten zu befriedigen."

Friedrich Engels

'Zocker stellen nicht Reales her, destabilisieren das
Finanzsystem und zahlen kaum Steuern."
Robert Harris

'Die einzig sinnvolle Finanzinnovation der letzten
25 Jahre ist die Erfindung des Geldautomaten."
Paul Volcker, Ex-Fed-Chef




5. Das Netzwerk der Konzernmacht:
147 Konzerne regieren die Welt.

Auch auf globaler Ebene bestatigt sich die Beherr-
schung der Okonomie durch wenige Finanzkonzerne.
In einer Studie "The network of global corporate con-
trol" haben Forscher der Eidgendssischen Techni-
schen Hochschule (ETH) Zirich erstmals eine Analyse
der 6konomischen Machtverhéltnisse (Netzwerk der
Macht) auf globalem Niveau vorgenommen. "Wir
prasentieren die erste Untersuchung der Architektur
des internationalen Eigentiimer-Netzwerks, zusam-
men mit der Berechnung der Kontrolle, die von je-
dem Global Player ausgelbt wird." (Vitali/Glattfel-
der/Battiston, S. 1). Sie haben nachgewiesen, welche
Konzerne die Weltwirtschaft dominieren und wie
weit ihr Einfluss reicht. Um das Ergebnis vorwegzu-
nehmen: Nach dieser Studie kontrollieren lediglich
147 Konzerne den gréBten Teil der Weltwirtschaft.

Das Ziricher Team von Systemtheoretikern bediente
sich bei seinen Recherchen der globalen Orbis-Daten-
bank, die zum Systemjahr 2007 Gber Daten und Infor-
mationen von 37 Millionen Unternehmen und Inves-
toren weltweit verfligte. Anhand dieser Daten identifi-
zierten die Forscher 43.060 Transnationale Unterneh-
men (TNCs) und den Eigentimer-Anteil, der sie ver-
bindet. Die 43.060 Unternehmen sind in 116 Landern
verortet, 5.675 davon sind an Borsen notiert. (Vitali/
Glattfelder/Battiston, S. 13). Sie fanden heraus, dass
die 43.060 multinationale Unternehmen insgesamt
400.000 identifizierbare Beteiligungen haben.

Von diesen 43.060 TNCs sind wiederum 1.318 mehr-
fach vernetzt und haben im Durchschnitt 20 Verbin-
dungen untereinander. Sie reprasentieren einen An-
teil von 20 % am gesamten Umsatz der internationa-
len Konzerne; Uber Beteiligungen kontrollieren sie
noch einmal 60 %, beherrschen also vier Fliinftel der
Umsatze internationaler Konzerne. Drei Prozent der
transnationalen Konzerne kontrollieren also 80
Prozent der Umsatze aller transnationaler Unter-
nehmen. Die Wissenschaftler stieBen noch weiter
vor. Innerhalb des vernetzten Kerns haben sie eine
147 Konzerne umfassende geschlossene Gesellschaft
("Superentity" — Super-Einheit) identifiziert. Diese Super-
Einheit ist ein in sich geschlossenes System, dessen
Mitglieder sich gegenseitig kontrollieren und Gber ein
kompliziertes Geflecht von Beteiligungen groBtenteils
in wechselseitigem Besitz befinden. James B. Glattfel-
der, einer der Autoren der Studie: "Tatsachlich sind
weniger als 1 % der Firmen in der Lage, 40 Pro-
zent des gesamten Netzwerks zu kontrollieren".
(in effect, less than 1 % of the companies were able
to control 40 % of the entire network). (New Scien-
tist, Oktober 2011).

Der Clou: Die meisten der 147 Konzerne, die die Welt
unter sich aufgeteilt haben — und hier schlieBt sich
der Kreis zur oben ausgefiihrten Geldmacht — sind
Finanzkonzerne. Sie fuhren vor allem die Liste an. Der

Kreis der 50 machtigsten Unternehmen unter diesen
147 ist ein exklusiver Club von Banken, Fondsgesell-
schaften und Versicherungen. Sie stammen fast aus-
schlieBlich aus den USA, Europa und Japan. Erst auf
Platz 50 im Ranking der Super-Konzerne schaffte es
ein Industriekonzern: die China Petrochemical Group
Company (Sinopec). Unter den Top 50 rangieren zwei
"deutsche" Finanzkonzerne: die Deutsche Bank (Platz
12) und der Versicherungsriese Allianz (Platz 28).

Der harte Kern der Weltékonomie

Netz der super-verflochtenen 147 Konzerne
(Super-Einheit)

Battiston
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Angefiihrt wird die Macht-Rangliste von der briti-
schen Barclays Bank. Das dirfte Gberholt sein, denn
seit 2007, dem Jahr, auf dem die Analyse beruht, ist
es im Zuge der Finanzkrise zu einigen Verschiebun-
gen gekommen. "Die Kontrollkonzentration des Macht-
zirkels ist seither jedoch kaum kleiner geworden",
schreibt der Schweizer ‘Sonntag’ (22.10.11). "Im Ge-
genteil: Die Vernetzung der Finanzriesen untereinan-
der durfte sogar eher noch gewachsen sein. Denn
schlieBlich hat der Konkurs der nur auf Rang 34 plat-
zierten Lehman Brothers Holding der Finanzindustrie
eindricklich klargemacht, wie stark die faktische
Staatsgarantie mit der Systemrelevanz korreliert. So
hat Barclays beispielsweise 2009 seine Vermdgens-
verwaltung an Blackrock abgetreten, die nun tber 3
Billionen Dollar kontrolliert. Da der Deal zur Hélfte in
Aktien getatigt wurde, sind die beiden Unternehmen
jetzt gegenseitig im zweistelligen Prozentbereich an-
einander beteiligt". Blackrock rlickte damit zum welt-
groBten Vermogensverwalter auf. 2007 war er noch
nicht einmal unter den Top 50 der Liste.

"Geld produziert Geld. Geld ist ein Herrschafts- und
Machtmittel. Der Wille zur Herrschaft ist unausrottbar.
Er kennt keine objektiven Grenzen."

Jean Ziegler

James B. Glattfelder halt diese extreme Konzentration
von Macht in den Handen weniger flr sehr proble-
matisch. "Neuere Studien deuten darauf hin, dass ein
hoher Grad von Vernetzung die Verbreitung von
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Stress im Netzwerk beginstigt", sagte er der ‘Frank-
furter Rundschau’ (25.10.11). Und gegenliber dem
Schweizer ‘Sonntag’: "Wir hatten nicht erwartet, dass
die Macht im Zentrum derart konzentriert sein wur-
de". Die Politik musse Strukturen schaffen, um dieser
Machtkonzentration zumindest gleichwertig entge-

gentreten zu kénnen. Trotz Eigeninteressen und ge-
genseitiger Konkurrenz seien die 147 Konzerne bes-
ser als die 193 Staaten in der Lage, ihre Krafte zu
bindeln und gemeinsame Interessen zu schutzen,
das zeige nicht zuletzt das erfolgreiche Lobbying ge-
gen effektive Regulierung der Finanzmarkte. Glattfel-
der: "Wenn sich eine solche Struktur einmal gebildet
hat, lasst sie sich kaum mehr aufbrechen".

Durch die extreme gegenseitige Vernetzung zu einem
Machtklumpen kann jeder der 147 Player in Mitlei-
denschaft geraten, wenn ein anderer bankrott geht.
ETH-Physiker und Mitautor der Studie Stefano Battis-
ton erlautert in einem Interview mit dem ‘Tagesanzei-
ger' (29.10.2011): "Das gefahrdet die Stabilitat des
Systems. Wie die Finanzkrise 2008 gezeigt hat, ge-
nlgt es, wenn ein Unternehmen wie damals Lehman
Brothers unter Druck kommt, um das ganze System
zu destabilisieren. Als der Versicherungsriese AIG im
Herbst 2008 in Turbulenzen geriet, musste die US-Re-
gierung 182 Milliarden Dollar mobilisieren, um den
Finanzgiganten zu retten und zu verstaatlichen. Da-
von wurden Glaubiger wie Goldman Sachs und die
Deutsche Bank ausbezahlt, mit insgesamt mehr als
60 Milliarden Dollar. Andernfalls ware es womaéglich
zu einer Kettenreaktion und zur Kernschmelze im in-
ternationalen Finanzsystem gekommen. 182 Milliar-
den Dollar fir eine einzige Firma, das ist so viel wie
die Entwicklungshilfe aller reichen Lander an alle ar-
men Lander zusammengenommen. Genau so wichtig
wie too big to fail" ist folglich ‘too connected to fail"."
Mit dieser Machtballung ist ein unkontrollierbares
Klumpenrisiko entstanden, welches bei einem Ausfall
auch nur eines Konzerns das gesamte System in den
Abgrund zu ziehen droht. Die vielzitierte Systemrele-
vanz erhalt eine neue Dimension.

6. Refeudalisierung von
Wirtschaft und Gesellschaft

Liste der TOP 50-Konzerne und ihre Zugehorigkeit
Rang | Konzern Land
1 | BARCLEYS PLC GB
2 | CAPITAL GROUP COMPANIES INC, THE us
3 | FMR CORP us
4 | AXA FR
5 | STATE STREET CORPORATION us
6 | JPMORGAN CHASE & CO. us
7 | LEGAL & GENERAL GROUP PLC GB
8 | VANGUARD GROUP, INC., THE us
9 | UBS AG CH
10 | MERRILL LYNCH & CO., INC. us
11 | WELLINGTON MANAGEMENT CO. L.L.P. us
12 | DEUTSCHE BANK AG DE
13 | FRANKLIN RESOURCES, INC. us
14 | CREDIT SUISSE GROUP CH
15 | WALTON ENTERPRISES LLC us
16 | BANK OF NEW YORK MELLON CORP. us
17 | NATIXIS FR
18 | GOLDMAN SACHS GROUP, INC., THE us
19 | T.ROWE PRICE GROUP, INC. us
20 | LEGG MASON; INC. us
21 | MORGAN STANLEY uUs
22 | MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP, INC. JP
23 | NORTHERN TRUST CORPORATION us
24 | SOCIETE GENERALE FR
25 | BANK OF AMERICA CORPORATION us
26 | LLOYDS TSB GROUP PLC GB
27 | INVESCO PLC GB
28 | ALLIANZ SE DE
29 | TIAA us
30 | OLD MUTUAL PUBLIC LIMITED COMPANY GB
31 | AVIVA PLC GB
32 | SCHRODERS PLC GB
33 | DODGE & COX us
34 | LEHMAN BROTHERS HOLDINGS, INC. us
35 | SUN LIFE FINANCIAL, INC. CA
36 | STANDARD LIFE PLC GB
37 | CNCE FR
38 | NOMURA HOLDINGS, INC. JP
39 | THE DEPOSITORY TRUST COMPANY us
40 | MASSACHUSETTS MUTUAL LIFE INSURANCE | US
41 | ING GROEP N.V. NL
42 | BRANDES INVESTMENT PARTNERS, L.P. us
43 | UNICREDITO ITALIANO SPA IT
44 | DEPOSIT INSURANCE CORPORATION OF JP JP
45 | VERENIGING AEGON NL
46 | BNP PARIBAS FR
47 | AFFILIATED MANAGERS GROUP, INC. us
48 | RESONA HOLDINGS, INC. JP
49 | CAPITAL GROUP INTERNATIONAL, INC. us
50 | CHINA PETROCHEMICAL GROUP CO. CN
Quelle: ETH-Studie / Vitali, Glattfelder, Battiston

'Die Finanzaristokratie ist in ihrer Erwerbsweise wie
in ihren Gendssen, nichts als die Wiedergeburt des
Lumpenproletariats auf den Héhen der birgerlichen
Gesellschaft."

Karl Marx

Angesichts der immer krasseren Spaltung der Gesell-
schaft in eine winzige Minderheit der Geldaristokra-
tie, die liber die Finanz-Imperien ihre Herrschaft aus-
Ubt, und in eine Masse von Habenichtsen, sprechen
kritische Soziologen von einer "Refeudalisierung der
Gesellschaft".

In seinem Buch "Das Imperium der Schande" Gber-
schreibt der Schweizer Soziologe Jean Ziegler, bis
2008 UNO-Sonderberichterstatter fiir das Recht auf
Nahrung, das letzte Kapitel: "Die Refeudalisierung der
Welt": "Wir erleben eine Refeudalisierung der Welt.



Und diese neue Feudalmacht tragt das Antlitz der
transnationalen Privatgesellschaften. Zur Erinnerung:
Die 500 groBten transkontinentalen kapitalistischen
Gesellschaften der Welt kontrollieren heute 52 % des
Bruttosozialprodukts des Planeten...Diese 500 Kon-
zerne kontrollieren Reichtiimer, die gréBer sind als
die kumulierten Guthaben der 133 &rmsten Lander
der Welt." (Ziegler, 213).

Die Einschatzung Jean Zieglers vor sieben Jahren
wurde jetzt durch Zuricher ETH-Wissenschaftler glan-
zend bestatigt und auf die Spitze getrieben: Die heu-
tigen Feudalherren sind ein geheimer Machtzirkel aus
147 Konzernen, vorrangig aus dem Bereich der Geld-
macht, die heute die Welt beherrschen. Sie haben die
Staaten und die "politische Klasse kujoniert", die "De-
mokratie verramscht" (Jiirgen Habermas/Frank Schirr-
macher). Von Jirgen Habermas stammt der Begriff
"Refeudalisierung der Offentlichkeit". Mit Entstehung
der Massenpresse und den ihr eigenen technischen
und kommerziellen Gegebenheiten erfolgt eine "Re-
feudalisierung der Offentlichkeit": Die Kommunikati-
on wird wieder eingeschrankt und dem Einfluss ein-
zelner GroBinvestoren unterworfen.

Der Soziologe Oskar Negt wiederum vergleicht die
Proportionen der heutigen Vermogensverteilung mit
derjenigen des feudalen Frankreichs vor der franzosi-
schen Revolution, als sich der Klerus, die Grundeigen-
timer und der Adel vollsaugten mit Gitern und
Geldmitteln. Jean Ziegler geht es aber nicht nur um
die Ubertragung der Macht und den Ausverkauf des
privaten und gesellschaftlichen Wohlstands an "die
kapitalistischen Feudalsysteme". Er prangert vor allem
den Verrat der burgerlichen Prinzipien und der Grund-
werte Freiheit, Gleichheit und Briderlichkeit an "trans-
nationale Privatgesellschaften", die "Kosmokraten" an.

Von einer "Refeudalisierung der Okonomie" spricht
der Frankfurter Soziologe Sighard Neckel in seiner
Antrittsvorlesung und einem Aufsatz in "Westend.
Neue Zeitschrift fir Sozialforschung" (1/2011). Er un-
terscheidet "Refeudalisierung der Werte", "Refeudali-
sierung der Wirtschaftsstruktur" und "Refeudalisie-
rung der Sozialstruktur'. Gemeint ist bei ihm u.a. die
Entstehung einer "stdndisch privilegierten Manager-
klasse ohne Leistung und ohne Risiko, die faktisch
Renten bezieht, deren Ausgestaltung ihr eigenes Vor-
recht ist" (Neckel, S. 124). Diese Kaste gebe sich ei-
nem "demonstrativen Luxuskonsum" hin, vergleichbar
mit der friheren "aristokratischen MaBlosigkeit des
reinen Genusses" (S. 120). SchlieBlich zeige sich diese
"Refeudalisierung" auch in der Verteilung von "Lebens-
chancen": "Ob es die PISA-Studien sind oder die Ar-
muts- und Reichtumsberichte der Bundesregierung —
sie zeigen eine Gesellschaft, in der sich Armut ebenso
zunehmend sozial vererbt wie umgekehrt Privilegien
von einer Generation in die nachste weitergegeben
werden, und die sich daher in einem offenen Prozess
der Refeudalisierung von Lebenschancen befindet."
(124f). Und Sieghard Neckel schlussfolgert: "Und so
geschieht es nicht zum ersten Mal, dass sich Dynasti-

en in den oberen Schichten entwickeln, die die Sozi-
alstruktur feudalisieren" ..."Als paradoxe Folge hier-
von entsteht ein moderner Kapitalismus nicht nur
ohne, sondern gegen die Blrgerlichkeit." (S. 126).

Im Nachwort seines Buches "Das Imperium der
Schande" schreibt Jean Ziegler: "Die Zerstérung der
kannibalischen Weltordnung ist die Sache der Volker.
Der Krieg fur die planetarische soziale Gerechtigkeit
muss erst noch geflihrt werden.

Wie werden die Siege aussehen? Und wie die Nieder-
lagen? Wie wird der letzte Kampf ausgehen? Heute
kennt niemand die Antworten.

Eine Uberzeugung sitzt allerdings tief in mir.

Alle diese kiinftigen Kdmpfe werden ein Nachhall des
Aufrufs von Gracchus Babeuf sein, des Anfuhrers der
Verschwoérung der Gleichen, der am 27. Mai 1797
blutiberstromt zum Schaffott getragen wurde:
‘Moge der Kampf beginnen Uber das berihmte Kapi-
tel der Gleichheit und des Eigentums! Moge das Volk
alle barbarischen Institutionen stlrzen! Moge der
Krieg des Reichen gegen den Armen endlich diesen
Anschein groBer Kihnheit auf der einen Seite und
groBer Feigheit auf der anderen einbliBen! Ja, ich
wiederhole es, alle Missstande sind auf ihrem Gipfel,
sie kénnen sich nicht verschlimmern. Sie kénnen nur
durch einen totalen Umsturz beseitigt werden...

Fassen wir das Ziel der Gesellschaft ins Auge! Fassen
wir das gemeinsame Gliick ins Auge und andern wir
nach tausend Jahren diese groben Gesetze!"

Anhang: Krise der Verteilung

Woher kommen die Vermdgen, woher
die Schulden: Die 3-fache Umverteilung
von unten nach oben.

Woher aber kommen die Vermoégen und, die andere
Seite der Medaille, die Schulden. Glaubt man Mas-
senmedien und Politikern, dann ist, zumindest bei
den Schulden, die Sache klar: das dolce far niente der
Sudlander und die "faulen Griechen" haben das be-
wirkt. Nur seltsam, dass die Jahresarbeitszeit eines
Griechen im Durchschnitt sechs Prozent hoher ist als
die eines Deutschen. Und was die absolute Hohe der
Schulden anbelangt, so ist Europas hochster Schul-
denberg mit 2,1 Billionen Euro innerhalb der Grenzen
der BRD zu finden. Und er wuchs auch in den vergan-
genen Jahren trotz guter Konjunktur und tGberschus-
siger Leistungsbilanz.

"Wir haben alle Uber unsere Verhaltnisse gelebt",
meint dazu die Kanzlerin. Alle? Fiur sie und ihren
Ministerclan mag das ja stimmen. Aber die fast sie-
ben Millionen Hartz-IV-Empfanger, die 364 Euro im

17



18

Monat zum Leben haben? Die zwanzig Millionen
Rentner, die im vergangenen Jahrzehnt vier Nullrun-
den und erhebliche EinbuBen bei den Realrenten hin-
nehmen mussten? Oder die 36 Millionen Arbeitneh-
mer, von denen jeder im Durchschnitt seit 2000 ei-
nen Reallohnverlust von drei Prozent verkraften
musste? Die 15 Millionen Kinder und Jugendliche
werden es wohl auch nicht gewesen sein. Bleiben die
gut vier Millionen Selbststandige und Unternehmer,
wobei man hier Hunderttausende Scheinselbststandi-
ge, Ein-Mann-Unternehmer und prekare Selbststandi-
ge herausrechnen musste. Andererseits wére bei den
"Arbeitnehmern" die Schicht der Spitzenverdiener
und Manager, die ein abhangiges Beschaftigungsver-
haltnis innehaben, zu den Gewinnern der wirtschaft-
lichen Entwicklung hinzuzuzéahlen. Sie kassieren im
Wesentlichen das jahrliche Mehrprodukt und als
Geldvermdgende sogar dartber hinaus. Mit Ausnah-
me des Krisenjahrs 2008 war der jahrliche Geldver-
mogenszuwachs hoéher als die Zunahme des BIP. Das
macht deutlich, dass der Anspruch des Geldverméo-
gens an die realen produzierten Werte langst nicht
mehr erflllt werden kann. Die Wirtschaft wachst nur
noch fur die Millionére.

Und wie kam der Reichtum zustande? Das Pendant
zur Faulheit ist der FleiB, das Gegenstlick zum "Gber
die Verhaltnisse leben" ist Sparen. Also waren die
Reichen und Superreichen besonders fleiBig und
sparsam; z.B. Karl Albrecht, Herrscher Gber Aldi Sad,
der ein Vermogen von 17,2 Milliarden Euro sein Ei-
gen nennt. Selbst wenn man ihm einen Stundenver-
dienst von 50 Euro zubilligt, weil der gelernte Ver-
kaufer ein besonderes Talent hat und er 24 Stunden
rund um die Uhr arbeitet, dabei nichts isst und auch
sonst keinerlei Ausgaben hat — dann musste dieser

Mensch fast 40.000 Jahre arbeiten, um sein Vermo-
gen von 17.200.000.000 (17,2 Milliarden) Euro anzu-
haufen. Das legt die Vermutung nahe, dass noch ei-
nige zig-Tausend Menschen zu seinem Reichtum bei-
getragen haben. Karl Marx nannte das Ausbeutung
fremder Arbeitskraft, in diesem Fall beginnend mit
der Produkt- und Nahrungskette beim Einkauf, wo
Aldi den Bauern und Produzenten aufgrund seiner
Marktmacht Bedingungen und Preise diktieren kann.
Und endend an der Aldi-Kasse, wo Verkauferinnen
far umgerechnet 13,50 Euro die Stunde (Vollzeit-
kraft: 2.200 Euro im Monat) pro Minute im Durch-
schnitt 38 Artikel ber den Scanner ziehen muss und
jeder Piepser ein Klingeln in Albrechts Privatkasse be-
deutet.

Womit wir bei dem Problem der Verteilung der pro-
duzierten Werte waren. In den vergangenen Jahren
liefen drei Verteilungsrunden ab, die allesamt zu ei-
ner Umverteilung von unten nach oben fihrten. Die
also Reiche reicher und Arme drmer machten. In den
USA und in Europa fand in den letzten Jahren eine
enorme Verschiebung von Wohlstand statt: Eine Ver-
schiebung von Arm zu Reich, von Arbeit zu Kapital,
von Léhnen zu Profit.

Folgende, teilweise ineinandergreifende Verteilungs-
runden liefen ab. Sie beschleunigten sich im ersten
Jahrzehnt des XXI. Jahrhunderts immer mehr:

m In der Primarverteilung zwischen

Arbeit und Kapital;

m In der finanzpolitischen Verteilung

Uber die Steuern;

m In der finanzialistischen Verteilung

Uber die Finanzmarkte.

Industrieldnder tief in den roten Zahlen

Zusammensetzung der Gesamt-Schulden
der 10 groBten Industrie-Lander
2. Quartal 2011 —in % des BIP

Privat- Nicht- Finanz-

Haus- finanzielle Instituti-

halte Unternehmen | onen Staat gesamt
Japan 67 99 120 226 512
GroRbrit. 98 109 219 81 507
Spanien 82 134 76 71 363
Frankreich 48 M 97 90 346
Italien 45 82 76 11 314
Siid-Korea 81 107 93 33 314
USA 87 72 40 80 279
Deutschland 60 49 87 83 278
Australien 105 59 91 21 277
Kanada 91 53 63 69 276

Quelle: McKinsey Global Insitute isw-grafik mz

Schulden der Euro-Krisenldnder
im Vergleich zu den Top 10 Industrieldndern 663
2. Quartal 2010 —in % des BIP

[ Staat

B Finanz-Institutionen
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1. Primérverteilung zwischen Arbeit und Kapital

Die Primarverteilung ist gewissermaBBen die Urvertei-
lung im Kapitalismus. Sie bzw. ihre Entwicklung wi-
derspiegelt das Krafteverhéltnis zwischen Arbeit und
Kapital. Jeder Euro, um den der Kapitalist den Lohn
der Arbeiter driickt, erhoht unmittelbar entsprechend
seinen Profit.

Das Statistische Bundesamt berichtet die Primarver-
teilung im Rahmen seiner Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung (VGR). Das dort aufgefihrte Volksein-
kommen (= BIP minus Abschreibungen und minus
indirekte Steuern) setzt sich zusammen aus Arbeit-
nehmerentgelt und Unternehmens- und Vermdgens-
einkommen. Die prozentualen Anteile werden als
Lohnquote bzw. Gewinnquote bezeichnet.

In Deutschland (auch den USA und den meisten In-
dustrielandern) ist im Rahmen der neoliberalen Ange-
botsorientierung seit dem Jahr 2000 eine drastische
Umverteilung von den Arbeitnehmerentgelten zu den
Gewinn- und Vermoégenseinkommen festzustellen.
Von 2000 bis 2011 verloren die Arbeitnehmerein-
kommen funf Prozentpunkte, in manchen Jahren so-
gar fast acht (2007). Um die entsprechende Pro-
zentzahl stiegen die Gewinn- und Vermdgensein-
kommen an: Von 27,9 auf 32,8 %. In den Zahlen
driickt sich die Lohnzurlickhaltung aber auch Zurtck-
drangung der Gewerkschaften aus. Im Zuge der
Globalisierung, der Osterweiterung der EU und auch
der Finanz- und Wirtschaftskrisen ist ihre Tarifmacht
geschwunden. In der BRD driickt sich das vor allem
im Ruckgang der Realldhne und dem niedrigsten An-
stieg der Lohnstlickkosten gegeniiber allen anderen
EU-Ldndern aus. Fir die Arbeitnehmer war die Deka-
de, in der sich das Milliondrsvermégen verdoppelte,
ein verlorenes Jahrzehnt. Der einzelne Arbeitnehmer
musste gegeniber dem Jahr 2000 im Durchschnitt
einen Reallohnverlust von fast drei Prozent hinneh-
men; das hei3t: diejenigen, die allen Reichtum schu-
fen, konnten ihren eigenen Lebensstandard kaum
halten.

Fur die Arbeitnehmer hatte das gravierende Vertei-
lungsverluste zur Folge. Waren 2010 die Verteilungs-
relationen noch die gleichen wie im Jahr 2000, dann
waren die Arbeitnehmerentgelte allein in diesem Jahr
um gut 100 Milliarden Euro hoéher ausgefallen. Der
daraus resultierende Kaufkraft- und Nachfrageschub
ware weit wirkungsvoller gewesen als der Stimulus,
der von den beiden Konjunkturprogrammen der Bun-
desregierung ausging, deren Umfang gerade mal 80
Milliarden Euro, bezogen auf zwei Jahre, ausmachte.

Addiert man die Verteilungsverluste der einzelnen
Jahre (Umverteilung Uber die sinkende Lohnquote) und
jeweils im Vergleich zu den Verteilungsrelationen von
2000 zusammen, dann ergibt sich bis 2011 eine
Summe von 920 Milliarden Euro. Fast eine Billion
weniger wurde an Arbeitnehmerentgelt ausbezahlt,
weil sich das Krafteverhaltnis zugunsten des Kapitals
verschoben hatte. In der selben Hohe sind die Gewinn-
und Vermogenseinkommen zusatzlich gestiegen.

Absturz der Lohnquote in der BRD

21 218 Anteil
Arbeitnehmerentgelt
am Volkseinkommen
in Prozent

71,0

Quelle: destotis
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In geichem MaR3e, wie die Lohnquote sank, ist die Gewinnquote (Gewinn- und
Vermdgenseinkommen) gestiegen. Bei gleicher Verteilung wie im Jahr 2000
hétten die Arbeitnehmer 2010 105 Mrd. Euro mehr an Lohneinkommen gehabt.
Im Jahr 2000 war die Lohnquote in Deutschland die héchste innerhalt der EU,
2010 eine der niedrigsten.

Absturz der Lohnquote in den USA
Anteil Arbeitnehmerentgelt am Volkseinkommen in %
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Aber nicht nur die Lohnempfanger sind die Verlierer
dieser Umverteilung von unten nach oben, sondern
auch die Sozialkassen und damit Rentner, Kranke,
Arbeitslose, Pflegebedlrftige. Denn der Posten "Ar-
beitnehmerentgelt" setzt sich zusammen aus Brut-
toldhnen und -gehéltern und Sozialbeitrdgen der Ar-
beitgeber. Nimmt man hier die Relationen des Jahres
2000 und Ubertragt sie auf die folgenden Jahre, dann
hatten die Unternehmer fir den Zeitraum 2000 bis
2011 626 Milliarden Euro mehr Léhne und Gehalter
zahlen und 293,8 Milliarden Euro mehr an die Sozial-
kassen abflihren missen (zusammen wiederum knapp
920 Milliarden Euro). Bei letzterem Posten profitier-
ten die Unternehmer nicht nur von den niedrigeren
Bruttolohnen, sondern auch von der Entlastung der
Lohnnebenkosten durch die Bundesregierung. Von
den 293,8 Milliarden hatten sich ordentliche Renten-
erhéhungen und Verbesserungen im Gesundheitssys-
tem finanzieren lassen.
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Verteilungsverluste bei Arbeitnehmerentgelt

Jahr || Volks- Lohn- | Arbeit- Arbeitnehmer- || Verteilungs-
einkommen | quote nehmer- entgeld bei verlust
in Mrd. Euro | (LQ) entgeld LQ von 2000 in Mrd. Euro
in Mrd. Euro || in Mrd. Euro
2000 1.540,9 72,1 1.111,2 1.111,2 -
2001 1.577,1 71,8 1.131,9 1.1371 52
2002 1.591,4 71,6 1.138,8 1.147,4 8,6
2003 1.608,5 71,0 1.141,6 1.159,7 18,1
2004 1.686,1 67,9 1.1454 1.2157 70,3
2005 1.713,7 66,4 1.137,6 1.235,6 98,0
2006 1.808,7 63,9 1.156,1 1.304,1 145,0
2007 1.877,3 63,2 1.187,1 1.353,5 166,4
2008 1.894,2 64,9 1.229,8 1.365,7 135,9
2009 1.806,1 68,2 1.231,5 1.302,2 70,6
2010 1.897,8 66,5 1.262,9 1.368,3 105,4
2011 1.964,3 67,2 1.319,9 1.416,2 96,3
Verteilungsverluste (2000 — 2011) gesamt: 919,8 Mrd. €

Quelle: destatis (Fachserie 18}, isw-Berechnungen isw-grafik mz
Das Arbeitnehmerentgelt setzt sich zusammen aus Bruttolbhnen und -gehéltern
und Sozialbeitrédgen der Arbeitgeber (z.B. 2011: 1.076 Mrd. Btuttoléhne + 244 Mrd.
Sozialbeitrdge = 1.320 Mrd. Arbeitnehmer-Entgelt. Spaltet man die Verteilungs-
verluste (iber die Jahre entsprechend auf, dann ereben sich 2000 bis 2011 insge-
samt 726 Mrd. Euro weniger Bruttolohne,die die Unternehmer gezahlt haben, als
im Jahr 2000 und 293,8 Mrd. Euro weniger Sozialbeitrége.

2. Fiskalpolitische Verteilungsrunde
iiber die Steuern

Die zweite Verteilungsrunde schlieBt sich unmittelbar
an die erste an. Jetzt kommt der Staat mit ins Spiel,
indem er den beiden Bezieher-Gruppen des Volksein-
kommens — Arbeitnehmer und Unternehmer/Selbst-
standige — Einkommensteuern abverlangt. Aus Brut-
toléhnen werden dadurch Nettoldhne, aus Bruttoge-
winnen Nettogewinne. Und eine Umverteilung findet
auch Uber die sogenannten Massensteuern (Umsatz-
und Verbrauchsteuern) statt.

Im Ablauf dieser Sekundar-Verteilungsrunde spiegelt
sich im vergangenen Jahrzehnt die zunehmende neo-
liberale Angebotsorientierung wider. Im Steuerwett-
lauf mit anderen Staaten nach unten wurden Ge-
winn- und Vermdgensteuern gekappt; der Anteil der
Massensteueren, vor allem der Umsatz- und Ver-
brauchsteuern dagegen stieg. Deutschland wurde
immer mehr zum Steuerparadies flr Reiche und Kon-
zerne. Bei Gewinn- und Vermdgensteuern weist
Deutschland im internationalen Vergleich eine sehr
niedrige Abgabenquote aus. Bei der Besteuerung von
Kapital ist es in der EU an vorletzter Stelle. Bei Steu-
ern auf Vermdgen ist es im internationalen Vergleich
ebenfalls an vorletzter Stelle (vgl. isw-wirtschaftsinfo
44 "Bilanz 2010 — Ausblick 2011", S. 40f). Der Steuer-
belastung von deutschen Kapitalgesellschaften (AG
und GmbH) weist die OECD im EU-Rahmen den un-
tersten Rang zu.

Das vergangene Jahrzehnt war in Deutschland eine
Dekade der Steuergeschenke an Konzerne und Rei-
che. Die Regierungen von Rot-Grin Uber die GroBe
Koalition bis Schwarz-Gelb betrieben im gesamten
Jahrzehnt eine extreme Steuergestaltung zugunsten

einer Umverteilung von unten nach oben. Mit der
Folge, dass die Polarisierung der Gesellschaft in Arm
und Reich rasant zunahm.

Schlaglichtartig seien hier die verschiedenen "Steuer-
reformen" in Erinnerung gerufen (ausfihrlicher dazu,
siehe isw-wirtschaftsinfo 42 "Bilanz der GroBen Koali-
tion", S. 36 — 40 und isw-wirtschaftsinfo 44 "Bilanz
2010 — Ausblick 2011", S. 37 — 41).

m Mehrmalige Senkung des Spitzensteuersatzes bei
der Einkommensteuer um insgesamt 11 Prozent-
punkte: 1999: 53 %; seit 2006: 42 %. Spitzenverdie-
ner haben dadurch jahrlich insgesamt um ca. 12 Mil-
liarden Euro hohere Nettoeinkommen - entspre-
chend hoch der Steuerausfall fir den Fiskus.

m Mehrmalige Senkung des Korperschaftsteuersat-
zes, also der Gewinnsteuer fur Kapitalgesellschaften:
Aktiengesellschaften und GmbHs. Von ehemals 56 %
1977 — 1989; 45 % 1994 — 1998: ; ab 2001: 25 %; ab
2008: 15 % (einschlieBlich Gewerbesteuer: 29,51 %).
Dadurch hat die Kérperschaftsteuer trotz rasant ge-
stiegener Profite der Kapitalgesellschaften nie wieder
das Aufkommen des Jahres 2000 erbracht. Ihr Anteil
am Gesamtsteueraufkommen ist auf das Niveau einer
Bagatellsteuer geschrumpft. 2010: 1,9 %.

m Beglinstigung der Bezieher hoher Zins- und Kapital-
ertrdge durch eine einheitliche 25%-ige Abgeltung-
steuer ab 2009. Zins- und Kapitalertrage wurden bis
dahin mit dem personlichen Steuersatz belastet. So
muss ein Einkommens-Millionar, der seine Million mit
Spekulation und Kapitaleinkiinften macht, fur diese
nur 25 % Abgeltungsteuer bezahlen. Wirde er die
Million mit vergleichsweise ehrlicher Arbeit verdie-
nen, waren darauf ab 52.000 Euro 42 % und ab
250.000 sogar 45 % Einkommensteuer fallig.

m Beglinstigung von GroBerben und Firmenerben
durch die Erbschafsteuerreform, die seit 2009 in
Kraft ist. Dadurch ist das Aufkommen aus der Erb-
schaftsteuer trotz gestiegener Erbschaftsvolumina
um jahrlich etwa eine halbe Milliarde gefallen.

m "Wachstumsbeschleunigungsgesetz" der schwarz-
gelben Regierung u.a. mit Nachbesserungen bei Un-
ternehmen- und Erbschaftsteuerreform und Steuer-
verguinstigungen fiir Hoteliers. Jahrliche Steuerausfal-
le ca. 8 Milliarden Euro.

Hinzu kommt die Regelung mit Verlustvortragen, wo-
durch die Unternehmen auf Jahre hinaus noch Ver-
luste von insgesamt 569 Mrd. Euro geltend machen
und ihre Gewinne entsprechend frisieren kénnen.

m Umgekehrt wurden die sogenannten Massensteu-
ern (Mehrwertsteuer, Mineraldl-, Strom-, Tabaksteuer,
u.a.) die in die Konsumentenpreise eingehen, erhoht.
Der Anteil der Umsatz- und Verbrauchsteuern — ohne
Mineral6l- und Energiesteuern — am gesamten Steu-
eraufkommen, stieg von 34,3 % im Jahr 2000 auf
38,2 % im Jahr 2010 (Schéafer, S. 684).

Addiert man alle Steuerverglinstigungen fiir Spitzen-
verdiener, Reiche und das Kapital zusammen, dann
kommt man auf gut 50 Milliarden Euro pro Jahr, die
dem Fiskus an Steuereinnahmen verloren gehen.



In ihrem "Sondermemorandum 2010" schreibt die Ar-
beitsgruppe Alternative Wirtschaftspolitik: "Die Steuer-
reformen haben dem Staat Steuerausfille im Zeit-
raum 2000 bis 2010 von insgesamt rund 335 Milliar-
den Euro beschert. Im Durchschnitt fehlen somit Gber
30 Milliarden Euro pro Jahr (Mehreinnahmen aus der
Mehrwertsteuererhéhung plus Streichung von Steu-
erverglnstigungen fir Arbeitnehmer sind bereits ge-
gengerechnet — F.S.). In den nachsten Jahren werden
es sogar deutlich Gber 50 Milliarden Euro sein. Davon
profitieren in erster Linie die Vermégenden." (S. 2).

Nicht bericksichtigt ist dabei das gigantische Aus-
mafB der Steuerhinterziehung und des Steuerbetrugs
und der Steuerflucht. Jens Beckert/Christoph Deutsch-
mann schreiben in dem bereits angefuhrten Artikel,
dass der Trend zur Staatsverschuldung auch darauf
zurlickgeht, "dass die staatliche Steuerbasis systema-
tisch untergraben wurde. Durch die Senkungen der
Kapital- und Vermogensteuern sowie der Spitzen-
steuersatze bei der Einkommensteuer und die jahr-
zehntelang tolerierte Steuerhinterziehung der Rei-
chen wurden die Staaten in die Schuldenfalle getrie-
ben. Schon im Jahr 2003 schatzte der damalige Vor-
sitzende der Deutschen Steuergewerkschaft, Dieter
Ondracek, den Umfang der Steuerhinterziehung auf
60 bis 70 Milliarden Euro; erst recht waren Lander
wie Griechenland und Italien nie in der Lage, ihre
Eliten angemessen zu besteuern." (HB, 15.12.11).

3. Umverteilung iiber Zinsen und Finanzmarkte

Ihre Siege bei den primaren und steuerpolitischen
Verteilungskdmpfen ermdglichen der Geldaristokratie
eine weitere Runde der Bereicherung: der finanzialisti-
schen Verteilung Uber Zins und Kapitalmarkte. Sie
raubt nun mit der Waffe des Zinses die Offentlichen
und Privathaushalte aus. Durch die Senkung der Real-
[6hne und steigende Arbeitslosigkeit mussten zudem
immer mehr Privathaushalte Konsumentenkredite auf-
nehmen, um ihren Lebensstandard annahernd halten
zu koénnen. In den USA, GroBbritannien, Spanien und
anderen Landern hat zudem der Immobilien-Hype
Millionen Haushalte in die Verschuldung getrieben.

Die Offentlichen Haushalte wiederum verschuldeten
sich, weil sie wegen der Steuer- und Subventionsge-
schenke ansonsten ihre Aufgaben in der 6ffentlichen
Daseinsvorsorge nicht mehr hatten finanzieren kon-
nen. Die groBte staatliche "Subvention" in der Ge-
schichte des Kapitalismus aber war zweifellos die
"Bankenrettung" in den Jahren 2007 bis 2009, weil
Banken und andere Finanzkonzerne sich verzockt
hatten: "Auf 15 Billionen Dollar weltweit werden von
der Spiegel-Dokumentation die Kosten fiir das Ban-
ken-Fiasko geschatzt, fast ein Viertel der Weltwirt-
schaftsleistung eines Jahres" (Schuhler, Euro-Deba-
kel). Bankenrettung und weitere Billionen fiir Kon-
junkturpakete, um den drohenden Absturz in Rezes-
sion oder gar Depression infolge der Finanzkrise zu
verhindern, katapultierte die Staatsverschuldung auf
Rekordhdhen.

Die staatlichen Retter haben zwar die Finanzindustrie
vor dem Kollaps bewahrt, sich dabei aber hoffnungs-
los verschuldet. Die Rechnung fiir den Bankencrash
mussen nun die Steuerblirger begleichen. Gerettet
wurde damit das System der risikolosen Profitwirt-
schaft und der Spitzen-Boni. Die privaten (Bank-)
Schulden wurden gewissermaBen gegen staatliche
Schulden ausgetauscht. Der Finanzsektor hat seine
Probleme in die Staatshaushalte verlagert. In den USA
hat die Verschuldung zwischen 2007 und 2010 um
31,6 % zugenommen, in Japan um 32,6 %, in GroB3-
britannien um 35,2 % und in Deutschland um 21,7 %.
Kein gréBeres Euroland, das nicht langst die Maastrich-
Schuldenlatte von 60 % des BIP gerissen hat. Auch
die 90%-Grenze wurde inzwischen von fast allen In-
dustrielandern iiberschritten. Die Okonomen Kenneth
Rogoff und Carmen Reinhart haben berechnet, dass
Schuldenquoten von 90 Prozent und mehr bezogen
auf das BIP die Wohlstandschancen drastisch verrin-
gern und infolge der Zinslasten den Handlungsspiel-
raum der Regierungen rigoros einengen.

Die Banken und Fonds, die zu Lasten der Steuerzahler
gerettet wurden, verdienen prachtig an der ganzen Ret-
tungsaktion. Stefan Bach vom Deutschen Institut fur
Wirtschaftsforschung (DIW) schreibt: "Die Schulden des
einen sind die Forderungen des anderen. Die Staats-
verschuldung bietet den privaten Sektoren der Volks-
wirtschaft breite und (zumindest bisher) sichere Anla-
gemoglichkeiten." (DIW-Wochenbericht 50/2010, S. 6)
(siehe dazu auch: "Systemische Verknlpfung von
Banken und Zentralstaat" — www.isw-muenchen.de/
download/banken-staat-fs-20110801.html — und Fred
Schmid: Schulden&Sihne — Thesen zur Schuldenkrise
des globalen Kapitalismus; www.isw-muenchen.de/
download/schuld-suehne-fs-201107.pdf). In seiner Un-
tersuchung zu "Staatsverschuldung und gesamtwirt-
schaftliche Vermoégensbilanz" kommt Bach zu dem
Ergebnis, dass zunehmende Staatsverschuldung und
wachsende Geldvermdgen miteinander korrespon-
dieren. "Offentliche Armut, privater Reichtum — diese
Beschreibung passt auch auf die Entwicklungstrends
von Staatsverschuldung und Staatsvermégen einer-
seits sowie Privatvermdgen andererseits Uber die letz-
ten Jahrzehnte in Deutschland. Wahrend die privaten
Vermodgen betrachtlich gestiegen sind, wurde die
staatliche Vermogenssubstanz zunehmend ausge-
zehrt." (ebenda, S. 8).

Denn die Geldaristokratie begnigt sich nicht mit dem
Schuldendienst ihrer Untertanen. Gut 60 Milliarden
Euro Zinsen pro Jahr muss der deutsche Staat fur
seine gesamten Schulden an Finanzinstitute und
Geldblrger bezahlen; fast 1000 Euro fur jeden er-
wachsenen Bundesbiirger. Dabei profitiert Deutsch-
land sogar noch vom Schuldenfiasko und downgra-
ding der anderen Euro-Staaten. Die Flucht in "sichere"
deutsche Staatsanleihen drlickt deren Rendite; die
Papiere rentieren derzeit mit gerade mal zwei Pro-
zent. Musste Deutschland seine Staatsanleihen mit
einem Prozent mehr verzinsen, wiirden zuséatzlich 20
Milliarden Euro an Zinszahlungen pro Jahr féllig.
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Die Stdlander der Eurozone wurden auf diese Weise
durch das Wechselspiel von Banken, GroBspekulan-
ten und Rating-Agenturen erst richtig in die Schul-
denfalle getrieben. Da sie die horrenden Schulden
nicht mehr bedienen kénnen, werden sie von der
Troika aus IWF, EZB und EU-Kommission zu drasti-
schen Spar- und Anpassungsprogrammen nach der
Doktrin des Washington Konsens von 1990 gezwun-
gen: Rigorose Haushaltsdisziplin und -einsparungen,
Beschneidung des Offentlichen Dienstes und éffentli-
cher Daseinsvorsorge, Kappung von Sozialleistungen
und Renten, Lohnkiirzungen und Erhéhung der Mas-
sensteuern. Zudem werden die Schuldnerlander zur
Privatisierung Offentlichen Eigentums in neuen Di-
mensionen vergattert. "Alles muss raus!" Von der
griechische Regierung wurde gefordert, Staatsvermo-
gen im Wert von 50 Milliarden Euro zu privatisieren.
Auf Deutschland hochgerechnet waren das fast 500
Milliarden Euro. Eine gigantische Enteignung des Vol-
kes und Vermogensumverteilung an die Reichen.

1,27 Billionen an Staatsanleihen mussen in diesem
Jahr in Europa refinanziert werden; dazu eine weitere
Billion an Unternehmens- und Bankanleihen. Mit dem
downgrading von neun Eurostaaten zu Beginn des
Jahres haben die Rating-Agenturen das Kredit-Revol-
ving fur die Staaten verteuert und flr die Investoren
lukrativer gemacht. Jedes Zinsprozent, das Gber dem
zu refinanzierenden Kreditbedarf liegt, bedeutet in
diesem Fall ein Mehr von 12,7 Milliarden Euro. Das
macht es fur die europaischen Regierungen immer
schwieriger, sich aus der Zinsfalle zu befreien; sie
bleiben die Geiseln der Finanzmarkte.

Bleiben eigentlich nur noch zwei Ressourcen, um die
Lehens-Forderungen des Geldadels zu befriedigen

m Die Verpfandung kinftiger Steuereinnahmen. Die
Forderung Merkozys nach Errichtung eines griechi-
schen Sonderkontos, das vorrangig bedient werden
und ausschlieBlich der Schuldentilgung dienen soll,
geht in diese Richtung. (vgl. FAZ, 7.2.12)

m Die Enteignung der Kleinvermdgen der Masse der
Burger durch Inflation. Eine solche "kalte Enteignung"
findet bei den Sparguthaben der kleinen Leute be-
reits statt. Die meisten Bankeinlagen verzinsen heute
mit einem Satz, der unter der Inflationsrate von
2,3 % (2011) (USA 3,3 %) liegt; die Realzinsen sind
also negativ. Es mehren sich die Stimmen, die einer
systematischen Weginflationierung der Staatsschul-
den das Wort reden. Dazu gehért das letzte Aufge-
bot der Keynesianer, aber auch der neoliberale Chef-
Okonom der Deutschen Bank, Thomas Mayer, vor al-
lem aber Okonomen aus den USA und GroBbritanni-
en, wie der Harvard- und frihere IWF-Chefékonom
Kenneth Rogoff. "Um den Schuldenabbau zu unter-
stitzen, brauchte es Giber mehrere Jahre hinweg eine
Inflation von vier bis sechs Prozent', sagte er der
franzésischen Tageszeitung Liberation. Es solle ja
nicht gleich "eine Hyperinflation herbeigefihrt wer-
den", aber nur in Kombination von "moderater Inflati-
on" und wirtschaftlichem Wachstum koénnten die

Schulden abgetragen werden. Die sozialen Folgen wa-
ren verheerend. Thomas Mayer, Chefvolkswirt der
Deutschen Bank, in einem Interview mit der FAZ
(7.8.11): "Ich sage schon langer, dass man letztlich
die Schuldenlast durch einen maBigen Anstieg der
Inflation — sagen wir mal so auf finf Prozent global
abtragen wird". Im Klartext bedeutet diese Aussage,
dass die systematische und schleichende Enteignung
der kleinen Sparer und Ansparer auf Kapital-Lebens-
versicherungen und kapitalgedeckte Zusatzrenten nicht
nur hingenommen, sondern sogar angestrebt wird.
Denn diese mussen sich derzeit mit 0,5 % (Sparbi-
cher) bis maximal drei Prozent Zinsen zufrieden ge-
ben, was dann bei einer Inflationsrate von finf Pro-
zent eine jahrliche Entwertung ihrer Sparguthaben
zwischen 4,5 und 2 Prozent bedeuten wiirde. Noch
starker mussten die Rentner und Hartz-1V-Empfanger
bluten, denn eine jahrliche Erhéhung ihrer Beziige im
Umfang einer solchen Inflationsrate ist nicht im ent-
ferntesten zu erwarten. Auch die Beschaftigten hat-
ten noch gréBere Reallohnverluste als bisher hinzu-
nehmen, denn die Lohnerhdhungen bewegen sich in
einer GréBenordnung von ebenfalls zwei bis drei Pro-
zent. Die Reichen und Superreichen aber hatten keine
Substanzverluste bei ihren Vermdgen zu beflrchten,
allenfalls eine langsamere Aufschatzung ihres Reich-
tums. Soweit sie Geld-Millionare oder gar -Multimil-
lionare sind, erzielt ihr Geldschatz durch das profes-
sionelle Vermdégensmanagement Zuwachse von Gber
finf Prozent. Zum groBen Teil haben sie ihr Vermo-
gen zudem in Aktien und Sachwerten, insbesondere
Immobilien, angelegt, deren Wertsteigerungen den
Inflationsraten in der Regel noch vorauseilen.

Es fuhrt kein Weg daran vorbei: Eine soziale Bereini-
gung der Schuldenkrise ist nur durch einen entspre-
chenden Vermodgensschnitt bei den Reichen und Su-
perreichen zu haben.

Vom Sparen

Eine uralte Art des Sparens
ist das Sparschwein

Von den Sparschweinen
kommt vielleicht das Wort Sparschweinereien

Denn es muss oft gespart werden
fur eine Schweinerei

Auf die werden dann

die Ersparnisse verwendet

Je todlicher die Schweinerei
desto lebhafter muss gespart sein
Je mérderischer

desto mérderischer das Sparen

Fir jede Rakete zum Beispiel
muss sehr viel gespart sein

Da muss man jetzt sparen
damit einem dann nichts erspart bleibt

Wenn die Rechnung oben nicht stimmt
heilt es unten Sparen

Denn die Sparschweinereien
werden fast immer verfligt

von fetten Schweinen

auf Kosten der armen Schweine Erich Fried
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WELT-EINKOMMENS-
VERTEILUNG
5 Untersuchung
der Welt-Einkommens-
R verteilung:

In den Nationen
immer ungleicher.
Schwellenlander

holen auf
isw-report 88
isw_____ REPORT NR.88 Marz 2012
Institut fiir sozial-skologische Wirtschaftsforschung e.V. 3’00 EUR + Vel'Sand

Das weltweite Einkommen steigt — seit 1980 ist es statis-
tisch um das Zweieinhalbfache angestiegen — und dennoch
schafft es eine riesige Zahl von Menschen nicht, am wach-
senden Wohlstand auch nur in einem bescheidenen Mal
teilzuhaben. Die Gini-Werte, mit denen die Distanz zu einer
Gesellschaft mit gleichmafiger Einkommensverteilung ge-
messen wird, werden in fast allen Nationen gréRer.

Der Autor Franz Garnreiter hat die nationalen Einkommens-
verteilungen (Verteilung innerhalb der einzelnen Lander), die
internationale Einkommensverteilung (Verteilung zwischen
den Léndern) und die Globale Einkommensverteilung (Ver-
teilung auf die Weltbevdlkerung) untersucht. Ergebnis: Eine
Welt voll Ungleichheit, Risiken, Elend und mafloser Kapital-
macht. An einem Rechenbeispiel wird nachgewiesen: "Der
Reichtum in der Welt, die Masse an produzierten Gutern
und Dienstleistungen, wiirde gut ausreichen, um Milliarden
Menschen wenigstens aus dem bittersten Elend zu befreien,
in das sie die kapitalistische Weltwirtschaft zwingt.”

ABC

oER Von Aktie
SCHULDEN- & FINANZKRISE iiber Derivate und
Rettungsfonds
bis Zahlungsausfall
und Zocken

isw-report 87
Dezember 2011
4,00 EUR + Versand

IsW_____RePoRT NR.87

Seit Jahren folgt eine Krise auf die andere. Von der Immobi-
lien- zur Bankenkrise, von der Wirtschafts- zur Krise der
Schuldnerlédnder und der Staatsfinanzen, von der Euro- zur
Bankenkrise und wieder zurtick. Und sténdig prasseln neue
Begriffe auf das Publikum, das spurt, es geht um seine Zu-
kunft, dem es aber schwer gemacht wird, die Vorgange auch
nur halbwegs zu begreifen. Was gestern noch subprime-
Kredite waren, sind heute schon Credit Default Swaps und
andere Derivate, sind Leerverkaufe und Bonds, Kernkapital-
quoten und Basel lll, Haircut und EFSF.

Das isw legt mit seinem "ABC der Schulden und Finanz-
krise" eine Entschllisselung von Uber 70 der meistgebrauch-
ten und wichtigsten Stichworte zur Entscheidungsphase der
Finanzkrise vor — von Aktie Uber Derivate und Rettungsfonds
bis Zahlungsausfall und Zocken.
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unsere Glaubiger-ldentifikationsnummer, lhre Mandatsreferenz-
nummer sowie den Abbuchungstermin.
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